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ethica sigorta

“Sigortacilik bizim isimiz”






Ethica Sigorta olarak adimizi aldigimiz “etik” degerler
Isiginda hizmet veriyoruz...

liskilerimizi diiriistliik temelinde kurgulamaya, ényargisiz ve tarafsiz olmaya, acentelerimize ve
mlisterilerimize agik, anlasilir ve dogru bilgi vermeye; hizmetlerimizi zamaninda ve eksiksiz
yerine getirmeye calisiyoruz. insan haklarina sayginin siirdtrtilebilir bir toplum olmanin én
kosulu oldugu bilinciyle, her zaman mdisterilerimizin haklarini gézetmek icin cabaliyoruz.

Bilgi paylasiminda, basitligi ve kolay anlasilabilirligi gézetmeyi ve seffaf olmayi hedefliyoruz.
Sosyal sorumluluk bilinciyle, dogaya, ¢cevreye ve insanlara dokunmayir amagliyor, sosyal
sorumluluk projelerimizi hayata gegiriyoruz.

Bu topragin insanlarini seviyor, %100 yerli sermayemiz, 30 yildan fazla deneyime sahip olan
tamami yerli yénetim kadromuz ve seckin acentelerimiz ile beklentilerin tizerinde tirtin ve
hizmetler sunmaya, her zaman oldugu gibi kazancimizi iilkemize yatirmaya ve yeni basarilara
imza atmaya devam etmeyi umut ediyoruz...

Biz sigortaciligi iyi biliriz, “Sigortacilik bizim isimiz’...

ethica
Sigorta



ethica sigorta

Bir “sigorta sirketi” distintin... 2016 yilinin Ocak ayinda kuruluyor, kisa bir stirede sigortacilik ruhsatini aliyor ve
emek odakli calismalariyla yine kisa bir stirede altyapisini tamamlayarak ayni yilin Temmuz ayinda faaliyete
gegiyor. Bu sirket yenilikleri cok seviyor: Sigortaciligin dinamiklerini degistiren, yasam kalitesini ylikselten, yenilikgi
driinler sunuyor. Bireysel sigortacilikta ¢igir acan ekonomik ve avantajli trtinlerinin yani sira, KOBI’ler ve faaliyet
alani imalat agirlikli olmayan isletmeler icin gelistirdigi ozel Giriinleriyle fark yaratiyor. Sadece dzenle sectigi
acenteleri araciligiyla hizmet veriyor; lilkemizin en seckin, en basarili ve en glivenilir sigorta acenteleriyle el ele
vererek sigorta sektoriinti “sehir acenteligi” kavramiyla tanistiriyor. Ethica Sigorta’nin “seckin” acenteleri kaza,
hasar ve maddi kayip yasanan her durumda destek vermek ve ¢oziim iretmek icin miisterilerinin yaninda oluyor.
Ethica Sigorta’lilar, Tiirkiye ¢capinda 2.000°den fazla anlasmali oto servisinden ve 500°den fazla anlasmali saglik
kurulusundan hizmet almanin ayricaligini yasiyor. ..

Sirketin tiretimi glin gegtikge ylikselen bir ivmeyle artiyor, daha birinci yilini doldurmadan 1 milyon polige kesiyor.
Sektérel siralamalarda hizla yiikselen sirket; her gegen giin yéneticilerinin, ¢alisanlarinin ve acentelerinin
beklentilerine daha ¢ok yaklasiyor, bazi (iriinlerde mutluluk veren pazar paylarina ulasiyor.

Dogaya, insana ve tiim canlilara duyarli olmayi ilke edinen sirket, adini aldigi “etik” degerleri ¢cok énemsiyor,
iliskilerini diirstliik temelinde kurguluyor. Acik ve anlasilir olmayi, seffaf ve dogru bilgi vermeyi; hizmetlerini
zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmeyi 6nemsiyor. Bu sirket, ses getiren sosyal sorumluluk projelerini de
hayata geciriyor!

Artik bir “sigorta sirketi” diisiinmeyin, hemen onunla tanigin...

Ethica Sigorta, bu topragin insanlarini seviyor, yiizde yiiz yerli sermayesi ve 30 yildan fazla deneyime sahip olan
tamami yerli yonetim kadrosu ile beklentilerin lizerinde (iriin ve hizmetler sunmaya, yeni basarilara imza
atmaya devam ediyor...
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Ethica Sigorta, evrensel ve etik
degerleri benimseyen bir kiiltiire
sahiptir; verdigi sézleri tutmanin

gururuyla ¢alisir; is ortaklarina,
calisanlarina, misterilerine ve tilke

V'\iqon

Ethica Sigorta, acentelerini (ilkemizin

gereksinim duydugu “kurumsal

finansal danisman” olmalari yéniinde
gelistirmeyi; acenteleriyle birlikte

mudisterilerine gtiven vermeyi; yenilikgi
ekonomisine deger katar, toplumsal urtinleri ve kaliteli hizmetleri ile lider
faydaya duyarlidir. sigorta sirketlerinden biri olmayi ve
beklentilerin (izerinde memnuniyet

yaratmayi ilke edinmistir.
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ethica sigorta

“Sigortacilik bizim isimiz”




01. Giris

Yonetim Kurulu Baskani

Sigorta sektoru acisindan zorlu diyebilecegimiz
bir seneyi geride birakmis bulunmaktayiz. Nisan
ayinda zorunlu trafik sigortalarina getirilen
tavan fiyat uygulamasi neticesinde bir dnceki
sene gerceklesen prim Uretim artisi bu sene
gerceklesmemis ve yil sonu itibariyla % 12 civari
bluylmeyle hayatdisi branslardaki prim Gretimi
40 milyar TLye yaklasmistir. 2017 yilinda tlkemizin
milli gelir artisi % 7,4 enflasyon ise % 12 seviyelerinde
gerceklesmistir.

Bir tam yilini bu sene doldurmus olan Ethica Sigorta,
% 189 buylyerek 608 milyon TL prim Uretimi
gerceklestirmis ve % 1,5’lik pazar payina ulagsmistir.
1,5 senelik geng bir sirket olmasina ragmen Ethica
Sigorta’nin sektortin zorlu ve rekabet¢i kosullarinda
prim Uretiminde Usttin bir performans sergilemesi,
o0denmis sermayesinden daha fazla kar elde etmesi ve kurulustaki fizibilite raporunda yer alan hedeflerine
¢ok 6nceden ulasmis olmasi bizler adina gurur vericidir.

Basarili sonuglarin arkasinda; acentelerimizin, calisanlarimizin ve diger is ortaklarimizin sirkete olan bagliliklari
ve guvenleri yer almaktadir. Sahsim adina kendilerine tiim katkilarindan dolayi tesekkir ediyorum. Yerli
yoneticiler tarafindan yonetilen ve % 100 yerli sermayeyle faaliyetine devam eden Ethica Sigorta’nin takip
eden yillarda da gerek (ilke ekonomisine gerekse sigorta sektorline fark yaratarak katki saglayacagina cani
gonulden inaniyorum.

Dr. Murat AKDOGAN
Yonetim Kurulu Baskani

Marmara Universitesi'nde Makine egitimi aldiktan sonra isletme Yénetimi ve Organizasyonu alaninda Yiiksek Lisans ve Doktora yapmistir. Baymak
Makine Sanayi ve Ticaret A.S/de miihendis olarak ise baslamis olup 1,5 yil sonra fabrika mudiirli olarak gérevine devam etmistir. 1992 yilinda
Baymak’in yeniden yaratilmasi stirecinde bulunan Murat Akdogan 2013 yilina kadar sanayicilik alaninda Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkanligi
gorevlerinde bulunmustur. 2013 yilinda saglik, gayrimenkul ve diger alanlarda baslatmak istedigi calismalarina hiz verebilmek icin hisselerini
devrederek sanayicilik alanindaki faaliyetini sonlandirmistir. Ethica Incirli Hastanesi, Estethica Bakirkdy Tip Merkezi, Estethica Atagehir Cerrahi Tip
Merkezi ve Estethica Levent Hastanesi’ni faaliyete gecirmis olan Murat Akdogan, saglik alanindaki yatirnmlarina ek olarak turizm ve gayrimenkul
projelerine hiz vermistir. Mila’s Daphne Konut ve Otel projesiyle diinyanin 6nde gelen hotel zincirlerinden LUX Resorts & Hotels ile ortak isletme
anlasmasi yapilmistir. 2017 yilinda Bulgaristan’in Sofya sehrinde saglik alaninda yatinmlarina baslamis olup; insaat faaliyetleri devam eden projede
estetik cerrahi alaninda hizmet verilmesi planlanmaktadir. Murat Akdogan, halen Ethica Sigorta ile birlikte bu kurumlarin da Yonetim Kurulu
Baskanligini yiirtitmektedir.
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01. GiRi§ | YONETIM KURULU BASKAN YARDIMCISI VE CEO MESAJI | YONETiIM KURULU UYELERI

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve CEO

Degerli Paydaslanimiz;

2017 Ethica Sigorta olarak bir tam yilimizi
doldurdugumuzilk yil olarak tarihimizde yerini ald.
Bu yil tim hedeflerimizi basariyla gerceklestirdik
ve ayrica 1,3 milyon police adedine ulastik.
Vergi dncesi karimizin 64 milyon TL oldugu bu yil,
608 milyon TLlik prim Uretimi ile % 1,5 pazar payi
gerceklestirdik ve daha ilk tam yilimizin sonunda
farkli stratejimizin sonuglarini almaya basladik.

Sirket kurulusunda yapmis oldugumuz analizlerin
ve olusturdugumuz stratejilerin sonuclarini bu
kadar hizli bir sekilde gormek bizleri cok mutlu
etti. Turkiye’de bireysel sigortacilikta en guvenilir
sirket olma yolunda emin adimlarla ilerliyoruz.

Dagitim kanali olarak profesyonel acenteleri benimseyen, acentesinin her zaman yaninda olan,
musterisine en hizl hasarn 6deyip en kaliteli servisi sunan Ethica Sigorta’nin bu basarilarinda is ortaklarinin
onemli payr bulunmaktadir.

30 yillik tecriibeye sahip genc Ethica Sigorta onumuizdeki yillarda da sigorta sektoriinde adindan s6z ettiren
bir sirket olmaya devam edecektir. Bu vesileyle acentelerimize, musterilerimize, calisanlarimiza ve is
ortaklarimiza tesekkurlerimizi sunarnm.

Saygilarimla,

Cemal ERERDI
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve CEO

Cemal Ererdi, IITIA isletme Fakiiltesi mezunudur. Sigortaciliga 1978 yilinda inan Sigorta’da baslayan Ererdi, ayni zamanda Tiirk Sigorta
Enstitiisi’ne devam ederek dénem birincisi olmustur. Daha sonra Halk Sigorta’ya gecmis, ingiltere’de cesitli sirketlerde staj yapmis ve bir
miiddet sonra Genel Midiir Yardimcisi olmustur. 1987 yilinda Emek Sigorta’da kisa bir stire ¢alisan Ererdi, Commercial Union Sigorta’nin
kurulusunda yer alarak, 1989 yilinda Genel Mudur olmustur. 2002 yilinda da AXA OYAK Holding Genel Midiiri olan Ererdi, 2008-2015 yillar
arasinda AXA Sigorta’nin Genel Mudirligl ve Yonetim Kurulu Baskanligini yapmistir. Cemal Ererdi’nin bugiline kadar yazdigl “Yangin
Sigortaciligl”, “Reaslirans”, “Sigorta Isletme Yonetimi”, “Risk Yonetimi”, “Sigortaciligimizin Tarihi”, “Avrupa’da Sigorta Sektérinin Finansal
Sektér icindeki Yeni Konumu ve Ekonomik Roli” ve “Warren Buffett’in Sigortacilik ile ilgili Gértsleri” adli kitaplar bulunmaktadir. Evli, bir
cocugu bulunan Ererdi halen TUSIAD ve Fenerbahce Kuliibii Genel Kurul Uyesi olup yurtici ve yurtdisinda cesitli konferanslar vermektedir.



Yonetim Kurulu Uyeleri

Isil AKYOL | Yonetim Kurulu Uyesi

Isil Akyol 1982 yilinda Avusturya Kiz Lisesi Fen Bolumi’'nden
mezun olmus, Ogrenimine Bogazici Universitesi Isletme
Fakiltesi’'nde devam etmistir. 1987 yilinda (niversite egitimini
tamamlayan Akyol yine ayni yil o ddnemin en prestijli bankasi
olan INTERBANK ‘in sinavini kazanarak bu bankada “Yonetici
Aday1” olarak calismaya baslamistir. Akyol, bankanin cesitli
subelerinde gorev yapmustir. is hayatina 1989 yilinda o dénem
yeni kurulan Commercial Union Sigorta’da devam eden Akyol,
1995 yilinda bu sirketin genel midur yardimciligina getirilmistir.
Satis, pazarlama ve bolgelerden sorumlu olan Isil Akyol, ayrica
Commercial Union Plc’nin global birlesme siirecinde, yeni
markanin konumlandirnlma stireglerinde yurtdisinda olusturulan
ekipte yer almistir. 2002 yilinda AXA OYAK’ta bolgeler, dagitim
aglan, satis, pazarlama, musteri hizmetleri, reklam ve halkla
iliskilerden sorumlu genel midir yardimasi olarak goreve
baslamistir ve icra kurulu Gyesi olmustur. 2015 yili sonuna kadar
gorevine devam ettikten sonra 2016 yilinda Ethica Sigorta’nin
kurucu yoneticileri arasinda yer almistir. Akyol, evli ve bir kiz
cocuk annesidir. Almanca ve ingilizce bilmektedir.

Muratcan AKDOGAN | Yonetim Kurulu Uyesi

Sabanci Universitesi Mithendislik ve Doga Bilimleri Fakiiltesi, Uretim
Sistemleri Muhendisligi Bolimi'nden mezun olmustur. Toronto’da
finans egitimi almisti. 2008-2013 vyillari arasinda; Baymak Makina
Sanayi ve Tic. A.S/de Organizasyon Gelistirme ve Denetleme Yoneticisi
olarak gorev yapan Akdogan, 2012 itibariyla Sima Saglik Hizmetleri ve
Tic. A.S/de Organizasyon Gelistirme ve Denetleme Yoneticisi olarak
gorev yapmaktadir. Sirketin tlim idari ve finansal stireglerinin takip ve
denetimini yapmaktadir ve ayni zamanda bagli grup sirketlerin de idari
ve finansal akislarini takip etmektedir. Ortagl bulundugu MYC ingaat
Taahhut Saglik Hizmetleri Turizm San. Tic. A.S’nin Mila’s Daphne
Residence Projesi’ne ait otel projesinin planlama ve organizasyonu ile
birlikte LUX Resortsiile ortak isletme anlagmasi yapilmis olan otelin tiim
organizasyonlarini da yonetmektedir. Ethica Sigorta A.S.de Yonetim
Kurulu Uyeligi bulunan Muratcan Akdogan, 2010 yilinda kurulmus olan
Murat Akdogan Egitim Vakfrnin Miitevelli Heyeti Uyeligine devam
etmektedir.
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01. GiRi$ | YONETIM KURULU UYELERI | GENEL BILGILER

Sima Cansin HACISOYU | Yonetim
Kurulu Uyesi

Bahcesehir Universitesi Mimarlik ve Tasarim Fakiiltesi, ic Mimarlik
ve Cevre Tasarimi bolimiinden mezun olmustur. 2008-2012 yillari
arasinda; Baymak Makine Sanayi ve Tic. A.S’de Reklam ve Halkla
iliskiler Yoneticisi olarak gorev yapmustir. 2012’den bu yana Sima
Saglik Hizmetleri ve Tic. A.Sde Reklam ve Halkla iliskiler Direktorii
olarak gorevine devam etmektedir. IHT Saglik Turizm ve Tic. A.S.
ortagi olan Sima Cansin Hacisoyu; saglik turizminin tlkemiz igin
oneminden hareketle bu alanda faaliyet gosteren sirketin kurucusu
ve tek hakim ortagidir. Ethica Sigorta A.S’de Yonetim Kurulu
Uyesi’dir. Sima Cansin Hacisoyu ayni zamanda 2010 yilinda kurulmus
olan Murat Akdogan Vakfrnin Yonetim Kurulu Uyesi’dir. Evli ve iki
¢ocuk sahibidir.

Can ERERDI | Yénetim Kurulu Uyesi

28 Ekim 1989 tarihinde dogmustur. 2008 yilinda Sabanci
Universitesi’nde Yonetim Bilimleri Boliim{i’nden mezun olduktan
sonra, 2014 yilinda ispanya’da ESADE'de Uluslararasi isletme
Bolumu’nu bitirmistir. Tirkiye’ye dondukten sonra 1 yil boyunca
kariyer.net’de Pazarlama Uzmani olarak ¢alismistir. 2015 yilinda
Bogazici Universitesi isletme Fakiiltesi Yonetim ve Organizasyon
Ana Bilim Dal’'nda doktorasina baslamis olan Ererdi halen
doktora egitimini stirdiirmektedir. 17.02.2016 tarihi itibariyla
Ethica Sigorta’nin kurulus asamasinda yer alan Can Ererdi,
Pazarlama Departmani’nda ¢alismakta olup, 24.03.2017 itibanyla
Yénetim Kurulu Uyesidir.
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02. GENEL BILGILER | ETHICA SIGORTAAS. | ORGANIZASYON SEMAS|

02. Genel Bilgiler

Sirketin Ticari Unvani

Ethica Sigorta A.S.

iletisim Bilgileri

Merkez Ofis

Worldwide Business Center
Barbaros Mah. Mor Sumbdil Sok.
No: 9 Kat: 13 Bati Atasehir / istanbul
Telefon: 0216 362 99 99
E-mail: iletisim@ethicasigorta.com.tr
www.ethicasigorta.com.tr

Direktorliikler

Bolge Mudurlukleri

Akdeniz ve Giiney Anadolu Direktorliigii (AGA)
Pakyiirek is Merkezi
Kurtulus Mah. 64019 Sok. No: 32 Kat: 4 D: 14
Seyhan / ADANA
Telefon: 0322 422 90 90
Email: aga.direktorluk@ethicasigorta.com.tr

Bati ve Kuzeybati Anadolu Direktorliigii (BKB)
Worldwide Business Center
Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sokak
No: 9 Kat: 13 Bati Atasehir / ISTANBUL
Telefon: 0216 362 99 99
Email: bkb.direktorluk@ethicasigorta.com.tr

Orta ve Kuzey Anadolu Direktorliigii (OKA)
Arma Kule
Ufuk Universitesi Cad. No: 11 Kat: 7 Bagimsiz B6lim
No:15-16 Cukurambar / ANKARA
Telefon: 0312 666 90 90
Email: oka.direktorluk@ethicasigorta.com.tr

Akdeniz Bolge Miidiirliigii (AGA)
Etiler Mah. 829 Sokak A Plaza is Merkezi
No: 3/7 Muratpasa / ANTALYA
Telefon: 0242 966 90 90

Avrupa Bolge Miidiirliigii (BKB)
Metroport Busidence
Bahgelievler Mah. Yan Yol Sokagi (D-100)
No: 14-B Kat: 5 Daire: 506 Bahcelievler / ISTANBUL
Telefon: 0212 401 90 90
Email: avr@ethicasigorta.com.tr

Ege Bolge Miidiirliigii (BKB)
Bayrakli Tower
Mansuroglu Mah. Ankara Cad. No: 81 Kat: 6
Bagimsiz B6lim No: 31-32 Bayrakli / iZMIR
Telefon: 0232 966 90 90
Email: ege@ethicasigorta.com.tr

Karadeniz Bolge Miidiirliigii (OKA)
Baran Plaza
Kuzey Yildizi Mah. 100. Yil Bulvari
B Blok No: 38 D: 48 Canik / SAMSUN
Telefon: 0362 999 42 42
Email: kdz@ethicasigorta.com.tr



Organizasyon
Semasi

ethica sigorta

Yonetim Kurulu

i¢ Denetim

Cemal ERERDI

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ve CEO

IsilAKYOL Balkir DEMiRKAN Giilhan AKTURAN Hiilya GULENDAG Erdogan EMEKSIZ
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi Direktor
Genel Miidir Yardimcisi Teknik Mali Isler Operasyon Teknik Koordinasyon
Satis ve Pazarlama
Agentglgr Satis Hasar Muhasebe Insan Deggrle(l ve Proje @ellslml ve
Yonetimi Yetenek Yonetimi Koordinasyon
—— Pazarlama Reasiirans I i¢ Kontrol ve Uyum Fon Yonetimi Miisteri Stratejileri
ve Dijital Coziimler
Bolge Miidiirliikleri Teknik / Risk Kabul L PBRve Stratejik L Tahsilat
Planlama
L Miisteri iliskileri Lojistik ve

Kurumsal Coziimler

Akdeniz ve Giiney Anadolu Orta ve Kuzey Anadolu Bati ve Kuzeybati Anadolu

Direktorlugii (AGA) Direktorlugii (OKA) Direktorliigii (BKB)

2017 FAALIYET RAPORU | ethicasigorta | 13



02. GENEL BILGILER | iICRA KURULU UYELERI | YONETICILER

icra Kurulu Uyeleri

Cemal
Ererdi

Yoénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi
ve CEO

Isil Balkir Giilhan Hiilya
Akyol Demirkan Akturan Giilendag
Genel Midiir - . .
B Genel Mudiir Genel Mudiir Genel Mudiir

Yardimcisi ve Yonetim Yardimcisi Yardimcisi Yardimcisi

Kurulu Uyesi

Erdogan Murat Emel
Emeksiz Asuroglu Dolgun
1R R, Akdeniz ve Giiney Bati ve Kuzeybati Orta ve Kuzey Anadolu
Genel Muduirliik Genel Midurlik Anadolu Direktérliigii Anadolu Direktsrliigii Direktorligi

Direktor Direktor Direktor Direktor Direktor




Yoneticiler

Alper
Allahverdi
v g g ey Ege
Genel Miidiirluk Genel Miidurliik Bolge Miidiirliigii
Mudiir Mudiir Miidiir

Erhan Onur Yahya
Toprak Basar Solmaz
g pes e e . Avrupa

Genel Miidiirliik Genel Miidiirliik Genel Miidiirliik Bélge Mildiirliigii
Miidur Miiduir Miidiir Miidiir
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02. GENEL BILGILER | i SISTEMLER VE UYUM FONKSIYONU YONETICILERi | YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICILERi VE PERSONEL SAYISI

ic Sistemler ve Uyum Fonksiyonu
Yoneticileri

T.C. Hazine Mustesarligl tarafindan 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yonetmeligin 4. maddesi geregince ic
sistemlerden sorumlu yonetim kurulu Gyeligine Yonetim Kurulu Baskani Murat Akdogan’in atanmasina
27.04.2016 tarih 2016/5 sayili yonetim kurulu karari ile karar verilmistir.

Hazine Mustesarligl tarafindan 21 Haziran 2008 tarihinden Resmi Gazetede yayimlanan 26913 sayili
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yonetmelik uyarinca hazirlanan;

« Ethica Sigorta A.S. i¢ Denetim Yénetmeligi’nin

» Ethica Sigorta A.S. Risk Yonetim Yonetmeligi’nin

« Ethica Sigorta A.S. ic Kontrol ve Uyum Yénetmeligi’nin

» Ethica Sigorta A.S. Sug Gelirlerin Aklanmasi ve Teroriin Finansmani ile Miicadele

Kurum politikasinin kabul edilmesine, 20.12.2016 tarihli 2016/19 sayili yénetim kurulu karari ile karar
verilmistir. ic sistemler ve Uyum Fonksiyonu yéneticileri 2017 yilinda degismemis, Risk Yonetimi, ic Kontrol
ve Uyum Departmanlari’nin yéneticiligini Giilhan Akturan ve i¢c Denetim Departmani yéneticiligini ise
Can Bilgin ustlenmeye devam etmislerdir.

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yonetmeligin 4. maddesi geregince
i¢ sistemlere iliskin fonksiyonlara atanan yoneticiler, T.C. Hazine Mistesarligi’'na bildirilmistir.




Yonetim Organi,

Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi

Ethica Sigorta, Genel Mdiirliik fonksiyonlarinin yaninda (¢ Direktorlik ve dort Bolge Mudurliigu ile hizmet

vermektedir.

Ethica Sigorta’da gorev yapan calisanlarin 31.12.2017 tarihi itibariyla genel profili soyledir;

CiNSIYETE GORE DAGILIM:

543
%ol

B Erkek M Kadin

EGiTIME GORE DAGILIM:

80~

-

% 69

YASA GORE DAGILIM:

%9

% 30 %10

% 3l

22-34 3544 M 4554 55-64

Ortaokul ve Dengi
Lise ve Dengi
M 2 villik Yiksekokul
M Universite

M Lisansiistii
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Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Ethica Sigorta A.S. Sermaye Dagilim Tablosu 31.12.2017

Ortagin Adi istirak Orani Toplam Sermaye

Murat Akdogan % 67,0 33.500.000
Cemal Ererdi % 33,0 16.500.000
Toplam % 100,0 50.000.000

Ethica Sigorta A.S. 18 Ocak 2016 tarihinde 50 milyon TL 6denmis sermaye ile % 67,0 pay sahibi
Murat Akdogan ve % 33,0 pay sahibi Cemal Ererdi tarafindan hayat disi branslarda faaliyette
bulunmak tGizere kurulmustur.




Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

pwc

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCH RAPORU

Ethiea Sigorta A5, Genel Kuruhe'na

L Gl

Ethica Sigorta A5 'nin ("5irket™) 1 Ocak - 51 Arahk 2007 hesap dépemine iligkin yillik faallyet raporanu
denetlemis bulunuyonaz,

Giiriigimikse gire, vonetim kurndumun yilik faslivet raporu iginde yer alan finansal bilgiler e Yénetim
Kurulu'mun Sirket'in duromu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yapti irdelemeer, tim Snemli yinleriyle, denctlenen tam set finansal tablotara ve bagimsz denetim
sirasinda elde cttifimiz hilgiterde tutarsdir ve gengegl yansstmalktadur,

2z, Giiriigiin Dayanag

Yaptipimsz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhascbe ve Denetim Standartian Karomu ("KGE)
tarafindan yayimlanan Thckiye Denetim Standartbanmn bir parcas: olan Bafimsiz Denetim
Standartlan’na ("BDS") uygun olarnk yiritilmistis. Bo standartlar kapesmindaki sorumlulukdanmsz,
raporumuzun Bagimaz Denetcinin Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine ligkin Scrumiulukian
bitiEmiinde aynnth bic sekilde acklanmigtir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Deneteiler icin Biik
Kuralkar (*Ftik Kurallar™) ve bafxmsz denetimbe ilgili meveuatta yer alan etik hilkiimbere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzn beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevenat kapsamindaki etifie iligkin difer
sorumbuluklar da tarafimnca yerine getirllmistiv. Bajimaiz denctim sirnanda ebde ettigimiz bafimsz
denetim kanstlanmn, ghriigimiizin clugturulmas icin yeteri ve aygun bir dayansk clugturduguna
imanyoru,

4. Tam Set Finansal Tablolara fligkin Denete Girtigdmiz

Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablelan haklanda g Mart 2008
tarihli denetei raporumusda olumlu ghriks bildirmis bulunayorue.

PueC Bagiraniz Denetinm ve Serbeel Mufaceheed Mali Migvnlik A5
BJK Plasa, Silleyman Saba Coddes Noo48 8 Biok Ko Alaretler Beplkrag 34357 Taranbul - Turkey
T: &80 212 326 G060, F: +90 212 326 G050, Waw. WCOMELIT s Mumirs O S0 S50 0500055
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Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

;.
pwc

4 Yoénetim Kurolu'nun Yilhk Faslivet Raporuna DHskin Soramilulujgu

Sirket winetimi, 810 snh Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTEK") 514. ve 516, Maddelerine gire yllik fnaliyet
mponuyla ilgili olamk agagidakilerden sommludur:

a)  Yillik fsalivet raporuna bilange glnind izleyen ilk iig oy iginde hazarlar ve genel kurula sunar.

b} Yillik faaliyet raporan; Sirket'in o yila ait faslivetlerinin akig fle her ydniiyle finansal darmuna
dogr, eksiksiz, dolambagsiz, gercee uygan ve diiriist bir sekilde ynnsitacak gekilde hazmrlar. Bu
raporda finansal dunm, finansal tablolara gire degerlendiriliv. Raporda aynea, Jirketin
geligmesine ve kargilagmass muhteme] risklere de agikea isaret olunur. Ba kenulara iligkin yinetim
kurulunun deferlendirmesi de raporda yer alir.

c)  Faaliyet mporu ayrca asafidaki hesaslan da igerir:

- Faalivet ywhmn sona ecnesinden sonm girkette meydana gelen ve deel dnem tagiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve geligtirme caligmalan,
Yinetim kuruly diyeler ile Gst dikeey yineticilers ddenen Geret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, Gdenekler, volculuk, konaklama ve temail giderder, aynl ve nakd imkinlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar,

Yanetim kuralu, faaliyet rapomnu hazardarken Giimrik ve Ticaset Bakanlygi'nin ve fgili kurumlann yapti
ikineil mevenat diizenlemelering de dikkate ahr.

5. Bajpmmz Deneteinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine [liskin
Sorumbhalugiu

Amaamiz, TTE hilkiimleri gergevesinde wilik faalivet mporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nan denetlenmis alan finansal tablolards yer alan bilgileri kullanark yaptif irdelemelerin,
Sirket'in denctlenen finansal tablolaryla ve bagima denetim sirasuvds elde ettifiimiz bilgilerle tutarl clup
olmadifs ve gercegl yansiip vansmadifh hakknda girikg vermek ve bu giiigtimiid igeren bir rapor
ditzenlemektir.

Yapeeimz bagirmnsrz denetim, BDSTere uygun olarak yiritilmiistir. Bu standartlar, etik hilkilmlere
uygunluk saflanmas ile bagrmsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denctlenmis olan finansal tabdolarda yer alan bilgiler kullanarak yaptijh irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerie tutarh olup clmadiging ve gergelli yansitip
yansitmadifina dair makul givence elde etmek dzere planlanarak yiirlitiimesini gerektirie,

PwiC Bafimasz Denetim e, _
Serbest Muhasebeck? u@ﬁhﬁu.&
- lq‘-'-:‘-.\.

Istanbul, 7 Mayis 2048




Faaliyet Raporuna iliskin Beyan

ethica sigorta

Faallyet Raporuna lliskin Beyan

Ethica Sigorta Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle dizenlemis oldugu faaliyet raporunun,
T.C. Bagbakanlk Hazine Mistegarhfnca 7 Agustos 2007 tarih we 26606 sayh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reasiivans lle Emekdilik Sirketlerinin Mall Blinyelerine ikskin Yonetmelik” ile
uygulamaya konulan usul ve esaslar gercevesinde hazirlandifin beyan ederiz.

M. Murat AKDOGAN
Yonetim Kurulu

o~
H. Cemal ERE| Gllhan AKTURAN
Genel MOgdr Genel Mildibr Yardimics

Ethica Sigorta A.5.
Barbaros Mah, Mor SOmbil Sok. No:9 Kat:13 Atagehirfistanbul Tel: 0216 262 99 99
www. ethicasigorta.com | iletisim@ethicasigorta.com Ticaret Sicil No: 19468-5 Kozyatag V.0, 3810459153
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Finansal Bilgiler

Ethica Sigorta A.S.

2017 2016

Alinan Prim 607.687.536 210.350.997

Odenen Hasar 132.334.744 5.634.064
Teknik Kar / Zarar 62.855.174 2.136.277
Vergi Oncesi Kar / Zarar 63.986.614 -922.954
Net Kar / Zarar 50.659.362 -922.954
Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000

Toplam Aktifler 525.934.151 256.099.415

Finansal Durum Degerlendirmeleri

2017 yilinda Ethica Sigorta A.S’nin toplam prim Uretimi 607.687.536 TL'ye ulasmis, 27 Temmuz 2016 tarihinde
Uretime baslamis Sirketimiz kisa zaman icinde elde ettigi bu performansla sektor prim siralamasinda 18. siraya
ylkselmistir. Ayni performansi karlilik agisindan da sergileyen Sirketimiz, 50.659.362 TL donem net kari ile
butce ve is planin ¢ok Ustiinde bir basari elde etmis, kendi alaninda en karli sirketler arasinda yer almistir.
Finansal sonuglara yonelik detayli bilgilere “Denetim Raporlar” bélumiinde yer verilmistir.

Odenmis sermayesi 50 milyon TL olan Ethica Sigorta A.S.nin aktif toplami 31 Aralik 2017 sonu itibariyla
525.934.151 milyon TLye ulasmis, bu tutarin %80’ni nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklardan
olusmustur. Likiditesi ylksek olan Sirketimiz; misterilerine, calisanlarina, sermaye sahiplerine, diger is
ortaklarina ve kamuya karsi tim yasal ve ticari yukimluluklerini yerine getirebilecek finansal glice sahip
pozisyona gelmistir. Oz kaynak yeterliligi mevcut risk ve yikiimliliklerini karsilayacak 6lcektedir.

Aktif Toplami 525.934.151 256.099.415
99.490.335 49.077.046
Toplam Borg 125.247.765 28.085.670




Sirketimizin Sermaye Yeterliligi Hesaplamasi 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik” esaslari baz alinarak yapilmistir. S6z konusu Yonetmelik esaslarina uygun olarak yapilan
hesaplama sonucuna gore Ethica Sigorta A.$. nin 2017 yili sermaye yeterliligi %136,4 olarak gerceklesmis,
26,8 milyon TL olumlu sonug vermistir.

Ethica Sigorta A.S. 2017 yilindaki tiim faaliyetlerini, kurulus ¢alismalar sirasinda hazirlamis oldugu is plani ve
stratejik hedefleri cercevesinde, varliginin ve karliiginin surdurilebilirligini saglayacak sekilde
gergeklestirmistir. Tim rezervlerini ilgili mevzuat ve standartlari baz alarak ylkiumluliklerini yerine getirecek
sekilde belirlemistir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis 49,5 milyon TL'lik muallak tazminat karsiligina
ek olarak aktleryal yontemler kullanilarak 84,5 milyon TL “gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
karsiligl (GERK)” hesaplanmis ve 2017 yili kayitlarina alinmistir. 15.09.2017 tarih ve 2017/7 sayili Muallak
Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesine iliskin genelge ile zorunlu hale
getirilen branslar icin ayrilan bahse konu hasar rezervleri tizerinden iskonto uygulanmistir. Yilsonu i¢in GERK
hesabinda, Sirket prim Uretimine 27 Temmuz 2016 tarihinde basladigindan ve 31 Aralik 2017 itibariyla oto
branslari haricinde olgunlasmis bir hasar verisine sahip olamadigindan bu branslarda sektor ortalamalari, oto
branslarinda ise AZMM metodu kullanilmustir.

Ethica Sigorta A.S. kendisini dinamik, tuketicinin beklentilerine cevap verebilecek, rekabetgi, dijital ve mobil
gelismeleri sirket strateji ve politikalarina iyi uygulayabilecek bir sirket olarak konumlandirmistir. Tecriibeli
calisan profilinin yani sira teknolojik gelismeleri de kendi altyapisina uygulayan Sirketimiz, hayat disi sigorta
pazarinda musteri ve acentelerin yasadiklari sorunlarin tstesinden gelecek sekilde organize olmayi, ylksek
mali glicQ, bilgi birikimi ve deneyimi ile yeni bir alternatif yaklasim yaratmayi hedeflemis ve galismalarini bu
yonde stirdirmustur.

Sirketimiz mevcut kanun ve yonetmeliklere bagli olarak dengeli bir kar dagitim politikasi olusturmus, bu
politika ¢cercevesinde dnceligini sermaye yeterliligini %115-%120 sevilerinde korumaya vermistir. Bu
dogrultuda, 2017 yili donem net karini dagitmayip, sermayesine eklemeyi planlamasina dahil etmistir.

: :::l (BT}
a_ ( __
IH

f |
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Dunya ve Turkiye Ekonomisi

Duinya Ekonomisi

2016 yilinin ikinci yarisindan itibaren duzelmeye baglayan Dinya Ekonomisi, 2017 yilinda yatinm ve ticaretteki
artisin etkisiyle belli oranda toparlandi, bunlara paralel olarak finansal kosullardaki iyilesme, blylimeyi
destekleyici politikalar, giiven ortaminin artmasi ve emtia fiyatlarindaki artis gibi faktorler Dlinya Ekonomisinin
buytmesinde etkili olmaktadir.

2017°de Dunya Ekonomisi yaklasik %3,6 oraninda buyiirken, ABD %2,2, Euro Bolgesi %2,4, Japonya ise
%1,5’luk bir bllylime gostermis oldu. ABD gecmis bliyiime performanslarinin altinda bir bliyiime gosterirken,
Hindistan ve Cin’de 2017 yilinda biylime %6 civarinda seyretti. Kiiresel yatirim ve ticaretteki artis Dlinya
Ekonomisindeki toparlanmada dnemli bir rol oynadi. 2018 ve 2019 igin Duinya Ekonomisi blytime tahminleri
ise %3,7 ve %3,6 seviyelerinde seyretmektedir.

2008’den bu yana buylmeyi desteklemeyi hedefleyen ABD Merkez Bankasi FED, faizleri sifir seviyesine kadar
distrmdistii ve gevsek para politikasini destekleyecek ilave tedbir niteliginde Tahvil Alim Programi’ni
baslatmisti. Bu stire¢ dort yil kadar stirmus, bu stirede ABD’den ¢esitli Diinya lilkelerine para girisi olmustu ve bu
ulkelerde de faiz dustist yaganmisti. Mayis 2013’te FED, gelecekte tahvil alimini azaltacaklari sinyalini verdikten
sonra Ozellikle gelismekte olan (ilke para birimleri deger kaybetmis, faizler yiikselmisti. Tedricen diisen tahvil
alimlarindan sonra Aralik 2015’ten itibaren FED faiz arttirmaya basladi ve FED faizi 2017 sonu itibariyla FED
faizleri %1,25-1,50 araligina kadar yuikseldi. Bu gelisme tiim Diinya Ulkelerinin piyasalari igin cok 6nem tasiyor
ve Dolar’'in gelismekte olan ulke ekonomilerden ¢ikip ABD’ye dénmesi anlamina geliyor. FED’in 2018’de her
seferinde %0,25 olmak Uizere, 3 ya da 4 kez faiz arttirmasi bekleniyorken, bunun diizey ve sikliginin daha da
hizlanabilecegi beklentisi de gecerliligini koruyor. FED faizlerinin artisina paralel olarak, uluslararasi fonlari
cekebilmek icin, gelismekte olan llke ekonomilerinin daha yuksek faiz 6demesi gerekebilir.

Euro Bolgesindeki Varlik Alim Programi ve genisleyici para politikasinin etkisiyle buylimede bir artis
gozlenmekle birlikte yine de henlz artis yoniinde bir potansiyel tasindig da gézlenmektedir. 2018 icin Euro
Bolgesine iliskin bilylime tahmini %1,9 seviyesindedir. ingiltere Merkez Bankasi Kasim 2017°de politika faizini
%0,25 yiikseltmistir ve ingiltere Ekonomisinin Brexit’ten belli 6lclide etkilenmesi beklenmelidir.

Dlinya Ekonomisindeki toparlanmanin 6ntimuzdeki yillarda da devam etmesi beklentisi hakimdir.




Tirkiye Ekonomisi

2017 yili Turkiye Ekonomisinin glicli bliyiime deneyimledigi bir yil oldu. Reel biiylimeyi destekleyecek fiili kredi
destekleri, gevsek maliye politikalarinin uygulanmasi ve Avrupa’daki bliyume ve ihracat artisi Turkiye
Ekonomisinin 2017°deki hizli bliiylimesine destek veren baslica unsurlar arasinda yer aldi. Ne var ki bu yliksek
bliyiimenin maliyeti yiiksek borglanma, yliksek enflasyon ve ylksek cari agik olarak gozlendi. Bu durumun
Turkiye'nin kiiresel gelismelere karsi kirilganligini belli 6lgtide arttirdig) diistintilmektedir.

2017 yili Turkiye Ekonomisi icin biyimenin oncelikli sekilde hedeflendigi, 6zellikle de jeopolitik etkilerin
yarattig daralma egilimini bertaraf edebilmek igin gesitli tedbirlerin denendigi bir yil oldu. Kredi Garanti Fonu
araciligiyla takriben 364 bin isletmeye Hazine garantili 220 milyar TLUlik kredi verildi. Bu girisim Turkiye
Ekonomisinin blyumesine 6nemli katki sagladi; 2017 yilinda %7,4’luk bir biiyime rakamina ulasildi. 2016
yilinda yasanan ekonomik yavaslamanin etkisi de bu sekilde bir 6lgtide azaltilmis oldu. 2016 yili Aralik ayinda
%12 olan mevsimsellikten arindirnlmis issizlik orani, 2017 yili Aralik ayinda %39,9 oldu.

Turkiye’nin dis borglari 2017’nin tglincu geyreginde 438 milyar Dolara ulasti, bu tutar GSYH’nin ylizde %50’sini
asmaktadir. Dis Borg stoku icinde 6zel sektor sirketlerinin payl %70 boyutundadir, 6zel sektor sirketlerinin
dovizli varliklarinin doviz yukiumliluklerinin gerisinde kalmasi ekonomide onemli bir kinlganlik riski
tasimaktadir. Turkiye 2018 yilinda ciddi tutarda dis bor¢ 6demek ve ayni zamanda cari agigini da finanse etmek
durumundadir, bu sebeple bu ihtiyacin kalici olarak karsilanabilmesi icin dogrudan yatirim girisi olmasi dnem
tasimaktadir. Tirkiye’nin i¢ Bor¢ Stoku 578 milyar TLye ulasmistir. 2017 yilina iliskin Hazine’nin i¢ Borg Gevirme
Orani planlamasi %98 iken, %126 olarak gerceklemistir. 2017 yilinda 47,4 milyar TL olarak gerceklesen blitce
acgigl GSYH’nin %1,6’sI civarinda gerceklesmistir. Bu unsurlar 2017 yilinda maliye politikasindaki gevseklige
isaret etmektedir.

2017 yiinda da Turkiye Ekonomisinin sicak paraya bagimliligi devam etti. Uluslararasi konjonktiir ge¢cmis on
yila kiyasla daha az olmakla beraber bu durumu destekler durumda seyretti, bu durumun bir siire daha
devamlilik arz etmesi bekleniyor. 2017 yilinda ihracattaki olumlu performansa ragmen, artan petrol fiyatlari,
yliksek biiyiime kaynakli ithalat artisi ve altin ithalatindaki artis, yliksek bir cari agiga neden oldu. Bu cari agik,
blyik 6lgtide kisa vadeli portfoy yatinnmlari ile ve TCMB doviz rezervleri ile finanse edildi ve dogrudan yatirimlar
istenilen seviyenin altinda kaldi. Cari agik 2017 yilinda 47,2 milyar Dolar olarak gergeklesti. GSYH’nin %5’ini
asan bir oranda olusan bu cari a¢igin finansmaninda sorun gozlenmese de daha asagi seviyelere ¢ekilmesi
geregi dogallikla mevcuttur. Cari agik finansmaninda yer alan sermaye hareketleri 39 milyar Dolar olarak
gerceklesti ve bunun 24 milyar Dolarlik bolimu ise sicak para olarak tanimlanan kisa vadeli portfoy
yatirimlarindan kaynaklandi.
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2018’de Avrupa ulkelerindeki gliclii bliyime ve turizm sektoriindeki toparlanma asamalarina ragmen, yogun
yurt ici talebin, ylikselen petrol fiyatlarinin yaratacag ithalat artisi nedeniyle, cari agigin genislemeye devam
etmesi beklenmelidir. Cari agigin finansmani boyutunda dis finansman maliyetinde bir artis gozlenmesi, bunun
da ozellikle 6zel sektorl etkilemesi kaginilmaz goriinmektedir. Sirketler kesiminin dovizle borglanmasinailiskin
dizenlemelerin daha da sikilastirilmasi, bazi buyuk sirketlerin agik doviz pozisyonlarindan kaynaklanan
kirilganliklan azaltacaktir.

2017 Tlketici Fiyat Endeksi artisi %11,92, Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi artisi ise %15,47 olarak gerceklesti.
TLdeki yiiksek deger kaybinin arttirdigi maliyetler ve yikselen i¢ talep nedeniyle, enflasyon, hedefin oldukga
Uzerinde seyretti. 2018 yili baslarinda enflasyonun baz etkisiyle bir miktar diismesi bekleniyor olsa da, para
politikasinda bir sikilasma yasanmazsa, enflasyonun 2018 yilini yine cift hanelerde tamamlamasi
beklenmelidir.

Tirkiye Ekonomisi belli acilardan kinlganlik riskleri tasisa da 2018 yilinda da yine yiiksek bir buylime
beklenmelidir.




Turkiye’nin Ekonomik Gortiinimu

| o015 2016 2017 __| _2018P.

é GSYH (Cari Fiy. 2009 bazli) (Milyon TL) 2.338.647 2.608.526 3.035.450 3.104.908
§ GSYH (2009 bazli) (%) 6,1 3,2 515) 515
_____
GSYH DEFLATORU (2009 bazli) 10,3
§>.. Yi-UFE YILLIK ORTALAMA 5,3 4,3 15,8
z: Yi-UFE YIL SONU by G10) 15,5
TUFE YILLIK ORTALAMA 1,7 7,8 11,1
TUFE YIL SONU 11,9
_____
¢ go ihracat (FOB) (Bavul ticareti harig) 143.839 142.530 156.500 169.000
§ § ithalat (CIF) 207.234 198.619 222.000 237.000
2 % Dis ticaret dengesi -63.395 -56.089 -65.500 -68.000
3,8 Cari islemler dengesi -32.118 -33.011 -39.200 -40.000
Cari islemler dengesi / GSYH (%) 3,7 3,8 4,6 43
] ! | | |
Biitge gideri 506.305 584.071 677.722 762.753
Blitge geliri 482.780 554.140 630.349 696.829
:g Biitge agigi 23.525 29.932 47.373 65.924
Faiz disi denge 29.479 20.315 9.339 5.776
Biitge acIg/GSYH (%) 1,0 1,1 1,6 1,9
Faiz disi denge/GSYH (%) 0,2

Kamu kesimi bor¢lanma geregi

Merkezi yonetim biitgesi 1,0 1,1 2,0 1,9
;50 Kit -0,1 -0,3 -0,1 0,2
g Mahalli idareler 0,1 0,4 0,4 0,4
§ Doner sermayeli kuruluslar 0,0 0,0 0,0 0,0
g} Sosyal Guvenlik Kurumu -0,1 0,0 0,0 0,0
a Issizlik sigortasi fonu -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Fonlar -0,4 0,2 0,4 0,0
Borglanma geregi 2.429 35.150 74.260 67.171
Borglanma geregi/GSYH (%) 0,1 1,3 2,4 1,9
I A I N
% i¢ borglar (milyon TL) 440.124 468.644
ﬁ i¢ borglar (milyon $) 151.370 132.693
g Dis borglar (milyon TL) 238.121 291.306
% Dis borglar (milyon $) 81.896 82.481
:’ i¢ borglar/GSYH (%) 18,8 18,0
Dis borglar/GSYH (%) 10,2 11,2
I A I D
Ortalama dolar kuru 2,720 3,021 3,648
Yil sonu dolar kuru 2,908 3,532 3,810

10,3 10,9 10,8 10,5

issizlik orani (%)
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Dunyada Sigortacilik

Kiiresel ekonomik gelismeler daha onceki donemlerde oldugu gibi 2017 yilinda da sigorta sektoriinin
gelisiminde en 6nemli faktorlerden biri olmus, biiylime orani 2016 yilina gore daha yliksek olmustur. Miinich Re
ve Swiss Re tarafindan 2017 yili icin yapilan tahminlere gore sigorta primlerinin kiiresel ekonomik bliyiimeye
paralel olarak %3 civarinda artis gostermesi ongorulmektedir.

Bolgesel bazda bakildiginda; gelismis ekonomilerde prim artisinin %2 kadar oldugu izlenmistir. Amerika’da
primler %4,7 artis gostermis, bu gelisim 6zellikle oto sigortalarindaki gelisim ile elde edilmistir. Bati Avrupa’da
ise Almanya, Fransa, ispanya ve ingiltere’de primler Amerika’da oldugu gibi yine oto sigortalarinin katkisiyla
artis gostermistir. Ancak, italya’da bir 6nceki yila gére daha ilimli olmakla beraber oto sigorta primlerindeki
dususe bagli olarak gelisim zayif olmustur.

Gelismekte olan Ulkeler %6 prim artisiyla sigorta sektorunln gelisimine mevcut potansiyelleri ile dnemli
katkilar saglamaya devam etmis, ancak bu katki 2014 ve Onceki yillara gore daha dusik diizeyde
gergeklesmistir. S6z konusu yavaslamaya neden olan Latin Amerika ve Ortadogu Ulkeleri, 2017 yilinda artan
emtia ve petrol fiyatlarinin etkisi ile bir dnceki yila gore daha iyi bir bliylime orani elde etmislerdir. Gelismekte
olan Asya Ulkeleri ise %10’a yaklasan bir buytime saglamis, bu gelisimde Cin ve Hindistan gibi buyuk pazarlar
belirleyici olmustur. Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri Rusya’daki daralma nedeniyle %5’lik bir artis elde etmislerdir.

Swiss Re tarafindan hazirlanan “Global Insurance Review 2017 and Outlook 2018/2019” raporuna gore, 6zellikle
yilin ikinci yarisinda Amerika’da meydana gelen olagandisi blytklikteki katastrofik hasarlar, diisik yatirnm
gelirleri ve ticari & kurumsal islerdeki fiyat dususleri nedeniyle diinya sigorta sektdriniin kar marjlar 2017
yilinda gerilemistir.

2017 yiinin ikinci yarisinda Amerika’da standardin Ustlinde olusan katastrofik hasarlar; kasirga ve depremlerile
Kaliforniya’da ¢ikan orman yanginlari nedeniyle sigorta ve reasiirans sirketlerinin sermaye ve karlarindaki
kaybin boyutunun -nihai rakamlar heniiz kesinlestirilmemis olmakla beraber- ¢ok biyiik oldugu tahmin
edilmektedir. Teknik karliig belirleyen fiyat artislari 2017 yilinda da istenen diizeyde gerceklesmemistir.
Bireysel ve ticari oto sigorta fiyatlarindaki artis prim artisini hizlandirirken, diger ticari ve kurumsal islerin fiyat
duizeylerindeki dusus gelisimde negatif etki yaratmistir. Diislik fiyatlardan dolayi karliligi zaten baski altinda
olan sigorta sektortiniin, teknik kar Gizerinde yikici boyutta etkisi olan bu katastrofik olaylar sonucunda kayba
neden olan segmentlerde ciddi fiyat artislarina gitmeleri beklenmektedir. Bu fiyat artislari ile birlikte sektor
prim artisinin 2018 ve 2019 yillarinda 2017 yilina gore daha yiiksek olabilecegi ongorilmektedir.

Diger taraftan 2017 yilinin ilk yansinda Avrupa’da teknik karlilik gecen yil ile ayni diizeyde kalmistir. 2017
yilindaki katastrofik hasarlarin etkisinin gecen yila gére daha diisiik olmasi teknik kar Gzerinde pozitif etki
yaratirken, oto sigortalarinda ortalama hasar maliyetlerindeki artis da negatif etki yaratmstir. ingiltere’de uzun
kuyruklu teminatlara iliskin rezervlerdeki artis, teknik karliigi asagi cekmistir.



Almanya’da da yine 2017 yilinin ilk yarisinda teknik karlarin tim branslarda bir dnceki yila gore distugu
izlenmistir. italya, iskandinavya ve isvicre’de teknik karlilik bir dnceki yil ile ayni diizeyde kalmustir.

Pasifik Ulkelerinde ise Avusturalya’da teknik karlar bir 6nceki yila gore daha fazla katastrofik hasar olmasina
ragmen artmistir. S6z konusu iyilesme fiyat artislar, ¢oziilen rezervler ve yiiksek reasiirans korumasindan
kaynaklanmistir. Japonya’'da ise teknik karlilk 2017 yilinda katastrofik hasarlar nedeniyle bir gelisim
gostermeyip stabil kalmis, zorunlu sigortalarda fiyat dustistine bagli olarak kar marjlar diismistuir.

Dlinya genelinde, hayat disi sigortaciligin karliigini olumsuz etkileyen veya baski altinda tutan faktorler 2017
yiinda da varligini korumustur. Bu faktorlerin yakin zaman icinde ortadan kalkmalari pek mimkin
gorinmemektedir.

- Fiyatlardaki disme; Marsh tarafindan yapilan analizlere gore 6zellikle ticari & kurumsal islerde
Pasifik tlkeleri hari¢ tiim diinya genelinde hemen hemen tiim branslarda fiyatlar dismustar.

- Hasar trendindeki bozulma; hasar frekansi ve ortalama hasar maliyetlerindeki artis, hasar
trendinin bozulmasina neden olmustur.

- Artan katastrofik hasar frekansi; son yillarda yasanan dogal afetler, 6zellikle Amerika’da
meydana gelen kasirgalar sigorta sektoriintin karliigini ciddi 6lctide tehdit etmeye baslamistir.

- Rezervlerin yetersizligi; 6zellikle Amerika gibi biiylk sigorta pazarlarinin rezervlerinin yetersiz
kalmasi s6z konusu olabilir. Rezervlerin ¢ok arttirildigl donemlerden gelen fazla rezerv
avantaji son yillarda azalmis, sigorta sektortintin yeterli rezerv seviyesi daha belirsiz hale
gelmistir. Son yillarda degisen kosullar dikkate alindiginda sirketlerin ilerleyen glinlerde/yillarda
rezervlerini gliglendirmek zorunda kalacaklari tahmin edilmektedir.

2018-2019 yillarinda ekonomik gelismelere bagli olarak hayat disi sigorta primlerinin ve karliiginin artacagi
ongorilmektedir. Bahse konu gelisim ozellikle gelismekte olan Ulkeler tarafindan saglanacaktir. 2018-2019
yillarinda reel biiyimenin %7’ye ulasmasi beklenmektedir. Gelismis tilkelerde ise sigorta primlerindeki artisin
reel anlamda daha ilimli bir gelisim gostermesi 6ngoriliyor. Amerika ve Latin Amerika lilkelerinde dogal afetler
nedeniyle olusan kayiplari kompanse etmek amaciyla 2018 yilinda fiyat artisi olmasi beklenmektedir.
Amerika’da oto sigortalarinda artan hasar maliyetleri de yine fiyat artisi yontnde baski olusturacaktir. Fiyat
artiglari ve yeni teminat talepleri ile birlikte 2018 yilinda olagandisi 6lgutlerde bir dogal afet olmaz ise karliigin
2017 yilina gore iyilesmesi beklenmektedir.

Sigorta sektoru, 2017 yilinda teknoloji ve diger yeniliklerden dolayi hizla degisen bir ortamla karsi karsiya
kalmistir ve bundan sonraki donemlerde bu degisim daha hizli devam edecektir. Son yillarda bliyik kurumsal
sirketler bir taraftan dijital yenilikgilikte birebirleri ile yarisirken, diger taraftan gelisen teknolojiyi kullanarak
proseslerini, Urlinlerini ve sunduklar hizmetleri gelistirmeye cabalamaktadirlar. Bu blytik sirketler varliklarini
koruyabilmek, eski rakiplerinin 6nlinde kalabilmek ve en énemlisi yeni kuruluna iddiali, dinamik ve dijital is
modelleri ile rekabet Ustinlligu saglamaya calisan yeni sirketler ile rekabet edebilmek icin yenilikgiliklerini
gelistirmek ve korumak zorunda kalacaklardir.
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Sektoru ilgilendiren dnemli gelismelerden biri siber risk sigortalarinin kiresel piyasada her gegen gtin Gneminin
artmasidir. Gelecek yillarda siber saldirilarin ¢cok daha onemli bir risk haline gelmesi ve siber ataklarn
frekansinin ve yol actig) zararlarin blyikliglnin artmasi beklenmektedir. Bu zararalar veri ve para kaybi ile
sinirli olmayacak, sirketler icin itibar kaybina da neden olacaktir.

Son yillarda elektronik ve kimya alaninda faaliyet gosteren buyilik endustriyel kurumlar siber risklere karsi
sigorta yaptirmaya baslamislardir. Kiiglik ve orta 6lcekli kurumlarda gelecek yillarda artan bu riske karsi sigorta
yaptirmak zorunda kalacaklardir.

Sigorta sektorl icin 6nemli glindem maddelerinden biri de 2021'de yiirirliige girecek yeni TFRS 17 Sigorta
Sozlesmeleri Standardi ve Finansal Enstriimanlara iliskin TFRS 9 Standardi olmustur. Bu yeni standartlar ile
birlikte sigorta ve reastirans sirketlerinin raporlama sistemleri radikal bir bicimde degisecektir. Yeni standartlar
ile sigorta sirketlerinin ylkimliliklerinin 6lgimlenmesi agisindan daha standartlastirilmis ve seffaf bir
yaklasim olusmasi beklenmektedir. Ancak, bu degisimle birlikte sirketlerin alt yapi yatirim ihtiyaglari artacak ve
gecis stireci cok kolay olmayacaktir.




Turkiye’de Sigortacilik

2017 yili sigorta sektori icin cok 6nemli gelismelerin yasandigi bir yil olmustur. Yapilan mevzuat degisiklikleriile
Zorunlu Trafik bransinda “Azami Fiyat” ve “Riskli Sigortalilar Havuzu” uygulamaya alinmis, sorumluluk
branslarinda muallak tazminat karsiigindan kaynaklanan nakit akisinin iskonto edilmesi zorunlu hale
getirilmis, zorunlu hekim sorumluluk sigortalan icin yine havuz olusturulmus, BES’te otomatik katilim
baslatilmistir. Bitlin bu yeni diizenlemeler hem Uretim ve hem de karlilk agisindan sektorde onemli
gelismelere neden olmustur. Sigorta penetrasyonu ise 2017 yilinda da 6nemli bir gelisim gostermemis, yine
Avrupa Ulkelerinin gerisinde kalmistir.

Sigorta sektoru prim uretimi, 2017 yilinda hayat disi branslarda “Riskli Sigortalilar Havuzu” ve “Tibbi Sigorta
Havuzu”ndan sirketlere devredilen endirekt Uretimin mukerrer etkisi arindinldiginda enflasyon oraninin
altinda %8,2 artis gostermis, 38 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda elde edilen %20’ye yakin reel
gelisime karsin, sektor 2017 yilinda hayat disi branslar toplaminda reel bir gelisim saglayamamistir. Bahse konu
durum o6zellikle Zorunlu Trafik bransinda yasanan kiiciilmeden kaynaklanmistir.

Sigorta sektoriinin lokomotif bransi olan Zorunlu Trafik bransinda “Riskli Sigortalilar Havuzu” tretiminin
mukerrer etkisi elimine edildiginde prim Uretimi -%10,4 kigllmus ve 11 milyar TLye gerilemis, hayat dis
toplam Uretim icindeki payi -6 puan azalisla %29’a diismUstiir. Enflasyon etkisi de arindirldiginda reel kiigilme
orani ¢cok daha ciddi boyutlara ulasmistir. Arag satislarindaki diistisle beraber bu kiicilmenin daha da 6nemli
nedeni 2015 ve 2016 yillarinda Zorunlu Trafik bransinda yapilan fiyat artislarina karsi sigortalilardan gelen itiraz
ve sikayetlere istinaden Hazine Mustesarlig tarafindan 12 Nisan 2017'de yiriirlige sokulan Azami Fiyat
uygulamasi olmustur. Bu genelgeyle sigorta sirketlerinin Zorunlu Trafik sigortasi icin verebilecegi maksimum
fiyat ve artislar Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenmeye baslanmistir.

Hazine Mustesarligi’nin Karayollar Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama
Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 4. maddesinin altinci fikrasinda yaptigl degisik ile kurulan “Riskli Sigortalilar
Havuzu” yine 2017 yilinda yapilan ve Trafik bransini etkileyen ¢cok 6nemli diger yeni bir uygulama olmustur.
12 Nisan 2017 itibariyla gecerli olan bu degisiklik ile hasar frekansi yliksek basamak ve/veya arag gruplarinin
[1., 2. ve 3. basamakta yer alan tum arag tirleri ile 4., 5., 6. ve 7. basamakta yer alan kamyon, otobus, minibus
(10 ve Ustu koltuk) ve gekici] Zorunlu Trafik sigortasi prim ve hasarlari Tiirkiye Motorlu Tasitlar Biirosunca
yonetilen Riskli Sigortalilar Havuzu’nda toplanmus, ilgili yonetmelikte belirtilen sekilde bu bransta ruhsati olan
sirketler arasinda paylastirilmistir. Havuz kapsamindaki ara¢ gruplari icin de azami fiyat Hazine Mustesarlig
tarafindan belirlenmistir.

Azami Fiyat ve Riskli Sigortalilar Havuzu ile Zorunlu Trafik bransinda Uretim yapan sirketlerin stratejilerinde
ciddi degisimler olmus, tiretim politikalari izlenebilir sekilde farkliliklar gostermistir. Sirketler Griin karmalarini
yeniden degerlendirip, liretim dengelerini 6nceki donemlere gore degistirmeye baslamistir.
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Trafik bransindaki degisimler ve arag¢ satislarindaki -%3’luk kigllme ile birlikte Kasko bransinda fiyat
rekabetinin arttigl, brans priminin %12,1 kadar buylme ile 7 milyar TL'ye ulastigl, ancak reel gelisimin hemen
hemen hi¢ olmadigi izlenmistir. Bransin toplam uretim icindeki payi 0,6 puanlik artisla %18’e yiikselmistir.

Sektor, Saglik bransinda bir onceki yila gore %19 buylimus, prim lretimi 5 milyar TLye ulasmistir. Brans
detayina bakildiginda en ylksek biiylime orani %136 ile Tamamlayici Saglik sigortasinda olmus, prim 493 bin
TLye ulagmistir. 2016 yilinda oldugu gibi 2017°de de Kapsamli Saglik sigortasi fiyatlarindaki artisa bagli olarak,
sigortali tercihi daha makul fiyatl Tamamlayici Saglik sigortasina kaymaya devam etmistir.

Diger branslarda ise sektor 6zellikle kredi baglantili Yangin & Dogal Afetler, Mihendislik ve Devlet Destekli Tarim
sigortalari ile Genel Sorumluluk sigortalarinda reel buytime elde etmis, saglik bransindaki gelisimle birlikte oto
sigortalarindaki daralmayi kismen kompanse etmistir.

Karliik agisindan bakildiginda hayat disi sirketler, Turkiye Sigorta Reastirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'nin
acikladigi sonuglara gore Aralik 2017 sonu itibariyla toplam 2,1 milyar TL teknik kar elde etmislerdir. Donem sonu net
kar ise 1,6 milyar TL olarak agiklanmistir. 2017 yilinda meydana gelen dogal afetler karliligi olumsuz etkilemis, diger
taraftan yil icinde Zorunlu Trafik ve diger Sorumluluk branslarinin hasar rezervlerinde uygulanmasi zorunlu hale
getirilen “Nakit Akisindan Kaynaklanan iskonto”nun da karliliga etkisi pozitif olmustur.

Ancak, en buyik iskonto etkisi Zorunlu Trafik bransinda olmasina ragmen, bu bransta Aralik 2017 sonu
itibariyla 538 milyon TL zarar olusmustur. Uzun bir zaman diliminden sonra ilk kez 2016 ve bir dnceki yil yapilan
fiyat artislarinin etkisiyle gecen yil 19 milyon kéar yazilan Zorunlu Trafik bransi 2017 yilinda karliigini
surdirememistir. Karliliktaki bu dtistis Azami Fiyat uygulamasi ile hasar maliyetlerini ciddi 6l¢lide etkileyen kur
ve enflasyon artisindan kaynaklanmistir. Trafik sigortasinin karliigindaki bu olumsuz gelismenin 2018 yilinda
da devam etmesi beklenmektedir.

Kasko bransinda 2017 12 aylik teknik kar 289 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2016 yil sonu brans teknik kar
ile karsilastirdiginda, s6z konusu bransin karliiginda ciddi dusus oldugu belirlenmektedir. Bu dususte en bliyuk
etken kurla birlikte artan hasar maliyetleri ve dogal afetler; 6zellikle Temmuz ayinda gerceklesen sel ve dolu
hasarlari olmustur. Maliyetlerdeki bu olumsuz gelismeye ragmen sektordeki rekabetten dolayi fiyat artislari da
cok limitli, enflasyonun altinda kalmustir.

Yangin ve Saglik branslarinda ise yil sonu sonuglarina gore | ' |
teknik karliligin gegen yila gore arttig gérilmektedir. Bununla ‘— r - —
birlikte 2016’dan itibaren hizla artan kur etkisi, fiyatlara

yansitilamadigl durumda 6zellikle Saglik bransinin karliigindaki |

bu gelismenin 2018’de devam ettirilmesi gui¢ olacaktir.
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03. Satis ve Pazarlama Faaliyetleri

Pazarlama Faaliyetleri

Ethica Sigorta az sayidaki seckin acenteleri kanali ile hizmet vermektedir. Sirket, aldig1 yogun ve israrli acentelik
taleplerine ragmen acente sayisini arttirmamak ve mevcut acenteleriile birlikte bliyimek konusunda kararli bir
is politikasi izlemektedir. Sirketin ana kurali geregi acenteler sadece kendi 6z portfoylerini Ethica Sigorta’ya
aktarabilmektedirler ve is paylasimi agisindan hicbir sekilde Ethica Sigorta teklifi ve/veya poligesi
vermemektedirler. Ozellikle blyiiksehir olmayan illerde sehir merkezlerinde Ethica Sigorta’nin sadece tek bir
acentesi vardir, baska acentelik verilmemektedir. Buyliksehir olmayan illerde merkezde birden fazla ancak yine
sinirli sayida acenteleri vardir. Sirket ilcelere de yayili bir dagitim agina sahiptir ve tiim Turkiye geneline yayilan
bir yelpazede sigortalilara ulasmaktadir.
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ethica sigorta

Ethica Sigorta yetkili acente poster tasarimi ve gorseli Ethica Sigorta ve yetkili acente
logolu tabela tasarimi
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Hayat risklerle dolu!
Varirkkarimer v dederiermizi
rfml'natlmlr afting aiir, fayeh pihvenie poeaym.

F ot

Ethica Sigorta logolu yetkili acente billboard tasarimi



Sirket ile paralel vizyona sahip ve sirketin is politikalarini gontlden sahiplenen acenteler, sirketin bayragini
gururla tasimakta ve marka bilinirligini artirmak konusunda bliyik ¢abalar gostermektedirler.

En uygun Ryatlar g

size ulgpalim!

Avanta Grinlerimiz ve kalitell Mzmetlermirle,
acentelerimizle birlikte hep yaninizdayiz.
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Ethica Sigorta yetkili acente sosyal medya gonderi tasarimlari

Sirketin “Kazananlarin Kullibi” her li¢ ayda bir basarili acenteleri agirlamakta ve onlarin bu basarisini gesitli
aktiviteler ve geziler ile taglandirmaktadir. Bu tiir organizasyonlarda sirketin en ust diizey yoneticileri
acentelerin yarattigi degerin farkindaligini arttirmak amaci ile onlarla birlikte olmaktadirlar. Ozetle “Kazananlarin
Kuliibl” sadece basarinin tadinin ¢ikartildigi degil ayni zamanda yoneticiler ile acentelerin gorus alisverisinde
bulundugu, sirket stratejilerinin yesertildigi 6nemli bir organizasyondur.
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Sirket ilk tam yilini doldurmadan buyiik bir acente toplantisi diizenleyerek tim acentelerini esleri ile birlikte
agirlamis, muhtesem bir program ile onlarin ¢ok keyifli vakit gecirmelerini saglamistir. Bu organizasyon
icerisinde yapilan toplantida, sirketin 2018 stratejileri paylasilmis ve acentelerin vizyonlari genisletilerek
rakiplerinden ayrismalar saglanmustir. istanbul The Swiss Otel Bosphorus’ta gerceklesen bu etkinlik biyiik bir
basariile sonuglanmis, acenteler enerji depolamislardir.
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Ethica Sigorta 2017 acente toplantisi roll-up tasarimlari
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Ethica Sigorta 2017 acente toplantisi sahne tasarimlari



Sirketin Facebook Uzerinde gerceklestirdigi “Acente Diyari” acentelerinin islerine ¢ok olumlu yansimakta,
buradaki paylasimlar sayesinde acenteler birbirlerinin basarili uygulamalarini takip etmekte ve birbirlerine
inanilmaz destek olmaktadirlar.
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Ethica Sigorta yetkili acente sosyal medya génderi tasarimlari

Bu platform hem sirket ile acenteler arasindaki bag kuvvetlendirmekte hem de acenteler arasinda birlik ve
kardeslik duygusu yaratmaktadir.

Reklam ve pazarlama faaliyetlerini dijital platformlar Gizerinden yir(ten sirket, sosyal medyayi oldukgca efektif
olarak kullanmaktadir.
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Myt rislerind biz stienedim, , = O risklerind biz istienelim, - &8
giizellikier size katsin ) W | 4 . girelikieri sive kalsmn...

Ethica Sigorta ve Ethica Sigorta Acente Diyari Facebook Grubu kapak gorseli
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Ethica Sigorta sosyal medya gonderi tasarimlari

Sirket hentiz bir tam yilini doldurmamis olmasina ragmen basarili bir sosyal sorumluluk hareketine imza atmis
ve “Paticanlar” projesi ile sokaga atilmis hayvanlara destek olan kisilerin yaninda yer almistir. Her ay “Destek
Ethica Sigorta’dan, emek calisanlarindan” mottosu ile sahada bu kisilerin yaninda yer almis, destek vermekle
kalmamis bu kisilerin kamuoyu nezdinde taninmasi icin caba harcamistir.

G ﬁ @ Sosyal sorumluluk projemiz...
e Her ay farkl bir yerde,
@

yasam milcadelesiveren
hayvan dostlanmiza gido gotis
ve onlan ellerimizie besﬁm‘uﬂ

Paticanlar

Ethica Sigorta sosyal sorumluluk projesi “Paticanlar” web banner tasarimi

Sefkatimize
ihtiyaclar var!

-
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getirmenis tom samanidin.

Ethica Sigorta sosyal sorumluluk projesi “Paticanlar” gonderi tasarimlari
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04. Onemli Gelismeler

Sirketin Yapmis Oldugu Yatinmlar ile
Bagis ve Yardimlar

IT Yatirimlari

Ethica Sigorta A.S. kendisini dinamik, tiiketicinin beklentilerine cevap verebilecek, rekabetgi, dijital ve mobil
gelismeleri sirket strateji ve politikalarina iyi uygulayabilecek bir sirket olarak konumlandirmayi hedeflemistir.
Bu hedefine ulasmak, gelisen kapasite ihtiyacini karsilamak, operasyonel verimliligi arttirmak, sistem glivenligi
ve is surekliligini devam ettirmek amaciyla IT yatinmlarini belirlemis ve hayata gecirmistir. Yeni teknolojilerin ve
trendlerin ortaya ¢ikmasi ile beliren yeni ihtiyaclar, donanim ihtiyaglari ve is yapis sekillerindeki degisime bagli
olarak olusan ihtiyaclar dayine IT yatirnmlari yapilirken dikkate alinmistir.

Diger Yatirimlar

Sirketimiz Mayis 2017 itibariyla faaliyetlerini Worldwide Business Center’da (WBC) yer alan yeni Genel Miidiirliik
ofisinde gergeklestirmeye baslamis, 2016 yilinda baslatilan ofis ekipman, donanim ve mefrusat yatirnmlar 2017
yilinda da devam etmistir.




ic Denetim

Ethica SigortaA.S. ic Denetim Departmani, Yonetim Kurulu kararinca ve Yénetim Kuruluna bagli olarak, “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yonetmelik” ve “Ethica Sigorta A.S. ic Denetim
Yénetmeligi” dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmek (izere olusturulmustur. ic Denetim Departmani tarafindan
hazirlanan ve Yénetim Kurulu tarafindan onaylanarak kabul edilen i¢c Denetim Yonetmeligi ile i¢c Denetim
Departmaninin ¢calisma esaslari, gorevleri, faaliyet alanlar ve sorumluluklar belirlenmistir.

Yillik i¢c denetim plani; sirket ihtiyaglari, hedefleri, strateji ve politikalari ile birlikte mevzuatin gereklilikleri
cercevesinde risk alanlarinin belirlenmesi ve risk degerlendirmesi sonucunda ihtiya¢ olarak tespit edilen
alanlarin saptanmasina yonelik olarak olusturulmaktadir. Ust yonetimin plan ile ilgili gériistiniin alinmasini
takiben i¢ Sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi tarafindan onaydan gecirilerek Yonetim Kuruluna
sunulmakta, tiim bunlara paralel olarak uygulamaya alinmaktadir.

Denetimler; sirket faaliyetlerinin yasal diizenlemelere, sirket strateji, politika, ilke ve hedeflerine uygunlugu ile
birlikte etkinlik ve yeterlilik konusunda glivence olusturma kapsaminda gerceklestirilmektedir. Yillik olarak
olusturulan i¢ Denetim Plani ve takvimi dogrultusunda ic Denetim Departmani tarafindan denetimler
yapilmakta, yapilan bu denetimler icin denetim raporlari yazilmakta ve ilgililer ile paylasilarak denetimlerin
sonucunda ortaya cikarilan bulgularin ¢éziimdi icin aksiyon alinmasi saglanmaktadir.

Denetim raporlarinda; denetim kapsam ve amacina, denetimin surdirulebilirligini saglamak amaciyla yapilan
gortismelere, bulgulara, s6z konusu bulgularin ¢éziimlerine yonelik olarak ilgili birimler tarafindan alinan
aksiyonlara, aksiyonlarin tamamlanip tamamlanmadigina yonelik verilen bilgiler disinda, sonuglara goriis ve
onerilere yer verilmektedir. i¢ Denetim Departmanr’nin faaliyetleri ve yillik i¢ denetim planinda belirtilen
denetim calismalari, yonetimin ihtiyac duydugu konularda, i¢ denetim amag ve yonetmeligine uygun olarak
yurutulecek denetim, inceleme, arastirma, tum denetim surecini raporlama ve olasi suistimal vakalarinin
arastirilmasina yonelik faaliyetleri kapsamaktadir. Buna paralel olarak olusturulan yillik denetim plani kapsami
disinda kalan olaganusti durumlarin gerceklesmesi halinde sorusturma ve incelemelerin uygulanmasi, bu gibi
durumlarda ortaya cikarilan bulgulara yonelik aksiyonlar alinmasi da i¢c Denetim Departmanrnin gérev ve
sorumluluk cercevesinde yer almaktadir.

Ethica Sigorta A.S. ic Denetim Departmani, 2017 yili icerisinde yukarida belirtilen hususlar dogrultusunda
faaliyetlerini devam ettirmis olup, 11 farkli ana konuda denetim yaparak, s6z konusu denetim konularina
yonelik ic denetim raporlari hazirlamis ve raporlar ile ilgili hem yonetim kuruluna hem deilgili birimlere yonelik
gerekli paylasimlari yaparak, duzeltici aksiyonlarin alinmasini saglamistir.

ic denetim faaliyetleri, sirketin stratejileri dogrultusunda belirlenmis olan hedeflerine ulasmasina katki
saglayacak sekilde diger i¢ sistemler fonksiyonlari ile koordineli olarak devam ettirilmesi ile birlikte, kontrol
yapisinin iyilestirilerek stirdUriilebilir ve efektif hale getirilmesini hedeflemistir.
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ic Kontrol ve Uyum Sistemi

Ethica Sigorta A.S. i¢ Kontrol Birimi, Yonetim Kurulu kararinca ve i¢ sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu
yesine bagli olarak, Hazine Miistesarlig tarafindan 21 Haziran 2008 tarihinden Resmi Gazete’de yayimlanan
26913 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine iliskin Yénetmelik” uyarinca
olusturulmus ve calismalar bu kapsam dahilinde gerceklestirilmistir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi; sirket varliklarinin korunmasini, faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde uygulanirken
kanuna ve yasal dlizenlemelere uyumlulugunun saglanmasini, sirket ici politika ve stratejiler dogrultusunda
sigortacilik mevzuatina ve teamdillere uygun olarak yuritilmesini, muhasebe kayitlari ve finansal raporlama
sistemlerinin glvenilirligini, bitlinliguni ve bilgilerin elde edilebilmesini saglamayi tesis etmeyi amaglamistir.

2017 yilinda i¢ Kontrol Birimi tarafindan periyodik olarak ana faaliyet konularina yénelik mali raporlama
standartlar ve ilgili mevzuat ve yasal diizenlemeler ¢ercevesinde kontroller ve analizler yapilmistir. MASAK ile
ilgili 5549 sayili “Suc Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesi” ve 6698 sayili “Kisisel
Verilerin Korunmasi” kanunlar gercevesinde de yapilmasi gereken tiim denetim, kontrol, egitim ve takip
calismalari da i¢ kontrol sorumlusu tarafindan ilgili birimlerin koordinasyonu saglanarak periyodik olarak
gergeklestirilmistir. Ayrica, mevzuat ve ilgili yasal duzenlemelerdeki degisiklikleri, yeni yikimlultkleri takip
edebilmek ve yerine getirebilmek amaciyla konuya yonelik egitim, seminer ve konferanslara aktif katilim
saglanmistir.

Denetim, i¢c Kontrol ve Uyum ve Risk Yonetimi birimlerinin ortak koordinasyonu ile siipheli ve yasal
diizenlemelere aykiri islemlerin 6nceden belirlenip engellenmesi ve tamaminin ortadan kaldirilmasi amaciyla
ihtiyac duyulan i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmasi icin strekli olarak calismalar yurGtilmastir.

ic kontrol calismalan kapsaminda, Sirket biinyesinde faal olan tiim fonksiyonlara ait prosediirlerin
olusturulmasi, bu prosedurlerin Sirket politika ve stratejilerine, ilgili dizenlemelere uyumunun saglanmasi
amaciyla calismalar yiritilmis, prosedirler, politikalar ve yonetmelikler hazirlanmistir.

Sirket genelinde; i¢ Kontrol ve Uyum Biriminin koordinasyonu ile; ilgili yasa, mevzuat ve standartlara uyum
konusunda surekli olarak kontroller ve incelemeler gerceklestirilmistir.

ic kontrol sisteminin etkinligi ve yeterliligi Sirketin i¢ Denetim Departmani tarafindan denetim plan
kapsaminda risk bazli olarak ayrica denetlenmistir.
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05. AGCIKLAMALAR | OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI TUTANAK VE KARARLARI

Ethica Sigorta A.S.
Olagan Genel Kurul Toplantisi
Tutanak ve Kararlari

e o SGENEL KURUL TOPLANTI ve MUZAKERE DEHE% 0 S48

7 a T gl 1‘? e :
rﬁﬁﬁof-‘. ETHICA SIGORTA ANONIM SIRKETI NIN 2402017 TARIHINDE YAPILAN 2016 YUNBAIT o oy
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V8 Ethica Sigorta Anonim $itketTrin 2016 ykna ait Olagan Genel Kun toplanbs) 2410372017 tariinds saat 10:00d Mor
Siimbid Sokak Varyap Mesidian Business | Biok No.1 K17 Barbarod Mah. Beh Atagehir - Atasshir [STANBUL adresinds,

Gimrdk ve Ticast Bakanbjimin istanbil Ticars! MOGONOgndn 23.03.2017 tedh 23839481 sawh yamianyla

plrevenvlirien Sn. Mustata GALISKAN' in gbzstrminds yapimeghr:

T.TE 'man 416.maddesing istnaden flansiz olarsk yapdmasina bu toplantrya pay sahiplen we vekBierin herhangi bir
ftirazrun bulunmadiinn, siket hezr bulwman listesinin tetkikinde, sidketin toplam 50.000.000.00 (EIfMEyonjTL" B
samayesing tekabdl eden 50.000.000 (EEMilyon) adet hissedan 15.5000000 adet hissanin asaleten, 33.500.000 adet
hissenin velcalaten olmak (zere toplam 50,000,000 adet hissenin Genel Kuruida tamsil edididinin ve biylece gerek kanun
ve gerekse ana sfizlesmede Snglrlien %100 foplank nisabunin meveut oldufunun anlagimas: dizering toplanh Yonetim
Kurudy Bagkan Yarfincis Sn, Hakdn Cemal ERERDI tarafindan agilarak giindem msaddelerinin gérlglimesing gegikmis
olup ezafsdaki kararar alinmighr,

Madde 1) Gindemin biincl maddesi gersfince, Topianh Begkanlfjina Sn. Hakks Cemal ERERDT min, Tutanek
Yazmaniijina Esra GABUK un, Oy Toplama MemuruGuna Giilhan AKTURAN in seciimelering oy birigi il karar veridi.

Madde 2} Gindemin kinci maddesi geredince, Gened Kund tutanaklannin imzalarmas: igin doplank heyeline yetki
verilmesing oy birligi B karar verdi,

Madde 3) Glndemin lgincl maddes ince; verdan & {izering B102 sayih Tork Ticarat Kanunurun 514,
mmimwmmhammnmmwwmw
2016 yilina ait Eaadivet rapoiansn omaklann incelemesine daha dnca suruimas) nedeni fle ckunmadan mizakere
edilmesi talap ecidi oy bidigi fie kabul adiids. Faaiivet raporan ohunmadan gecadi. Belrtilen raporiar milzakenye
agildy, milzakere edierek oybififl be kabu! edidl.

Madde 4) Gondemin dondincd maddesi gersdince, Bagimsz Denelsi rapory oakdann incelemesing daha Snee
sunulmas: neden Be Deneted Raponnun climmadan geglimesing iligkin olarak verlien Gnerge oybinifi e kabul adidi
Denatsi Rapon mizakereys agid, gicsiensk oybidii fa kabul sdidl

Madde %) Gindemin beginci maddesi gerefincs, 2016 pir Blango ve Kar-Zarar hesaplen Gnceden oriaklam
incelemesing sunuldudundan ckunmadan geclimesing dair verilen Snesge oy birki lle kabul edid. 2016 wili Blango ve
Kar-Zarar tabiatan incelenerek oybiriyi S kabul edilerek onayiand:,

Madde 6 Gdndemin alting maddesi geselince, Sidetin 2016 yi cabgmalanndan dotay Yonatm Kuruls Cyeled ve
Bagimstz Denelgf nin ibrasina gecidi. Yanetim Kuruby Uyelerinin her biri kendi bratannda sahibi oidudan paylardan
dofjan oy hakianns kilanmayarak, toplantya katilan dier ortaklann oy birigi il 2016 yh hesaplanndan dolay ayn an
ibra edidier. Aynca Bafimsz Denetm Sirketl, 2016 yili hesaplanndan dolay toplartrya katdan tim ortaklann oy birflgl ke
ibra edidi

Madde T) Gindemin yeding maddesi perefince, Sirketin 2016 yibna ait dagitkacak kar bulunmads]) hesap ve laspit
aidufjundan bu kenuda karar alinmasing yer verilmesing gerek oimads oy birfigl fie kabu! edidl

Madde 8) Gindemin sekizinei maddesi gerefince, Ydnetim Kurulu ye sayimmin & (Alb) ki olarak baldenmesine,
‘finetm Kundu dyeiiderine iss; foplantida hair bulunan ve gl kabul ettiderini 58 olarsk beyan eden 7.0, wynidy
we 26508982630 T.C. Kimik numarsh Hakdu Cemal ERERDI, T.C. wyrukdy ve 37000662260 T.C. Kimilk rurarali Ayge I
ARYOL, T.C. uyrukl ve 24374085782 T.C. Kimik numaral Sima Cansin HAGISOYU, T.C. uymuidu ve 24371089846 T.C.
KimiEk numaral Murzican AXDOGAN, T.C. uyprukhs v 28580984245 T.C. Kimiik numaral Can ERERD] ve ghrev! kabul
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Ethica Sigorta A.S.
Olagan Genel Kurul Toplantisi
Tutanak ve Kararlari
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Madde 9) Gindemin dokuzuncy maddesi gerelings, verlen Gnergs ile, Yonelim Kurulu Oyslerine huzur haklo olarak,
ghnevier slresinca heshangi bir cret Gdemeasinin yepimamas oy bidkg ba kabul sdidi

Madde 10) Gindemin onuncu maddesi garsdince, Sirketin 2017 wik hesap ve iglemlerinin 6102 Sayil Tiri Ticaret
Fanunu e 03.06.2007 tarhi ve 5684 saph Sigortaciik Kanununuh 18 inci maddesinin ikinci fires: ve gl mevzuat
gergevesince yesal, bafemsiz denstiminin; fstanbul Ticaret Sicil MOGINDST nin 201485 sicl sysnda wo
014800224050015 Mersts numanssinda kay, BJK Plaza, Sileyman Seba Cad. No48 B Blok K.9 Akareter Beglkias /
ISTANBUL adresinds faalkyet phstenmekts olan Bofarici Kurumlar Viargi Deiresi ‘e 1460022405 sicll numaras: e kayth
PwC Bafiimstz Denetim va Serbast Muhasabeci Mal Misavidik A.5.' ne yaptnimak (men denetl olarak seciimesine ve
isin planlamass e dcmst ve Sdeme kogullannin befrlenmesi iin Yonetim Kurulu'na yetkl vesiimesing oybifii Be karar
weildi

Madde 11) Gindemin on biincl maddess gerefince, 2016 wih sonugianna badl olarak bagan priminin; persanefin ise
aliminda ve devamanda dzendincl ve | veya iste kaimada et olma ve calsan tarafindan kazanimug bir kak cima Szelfgi
oimaksizm ihifyarl olarak ve YBnetim Kunulunca belifenecek kriterer e dafjiom tarihinde halen giristie cahigmakia olan
persongle, Sirkete hafilik, bigh, becer, bagan ve vermillkler dikkate alnarsk 30 Nisan 2017 tarihing kadar 2016 yi
kargihiindan aynlan 2,220,000 -TL (ikimityonbiylzyimibin Tirk Lires) bagan priminin dagitimasi, Gdeme sekil ve zamans
e miltannen saptanmas) icin Gened Midinin yetkifi kinmasina oy biri§i s karar vesildi

Maddo 12) Glndesmia on ikinci ve scouncy maddasi B figil olarak: Genal Kundumizta sbinan karaann Siketimiz lgin
hayirh clmass ve 2017 yilsin baganh gesmesi dileginde buluruldu,
Gandemde girigllecek bagka bir konu kalmads§indan toplantrya dlek ve temencderden sonre oy birki e son verldi

Toplanh Bagkam / Tistanak Yazmani
I'I.M.I'.'J CEMAL ERE| EE‘IIA{;.A.BI.I;

/’ YA

 Gilmailk Ve Ticared Bakanly Temsilcis| Oy Toplama Mamurs
MUSTAFA GCALISHAN GULHAN AKTURAN
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2017 Yilinda On Plana Cikan
Mevzuat Degisiklikleri

Karayollan Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Primlerine iligkin Genelge (Azami Fiyat Uygulamasi)
Hazine Mustesarligl tarafindan 10 Nisan 2017 tarihinde yayinlanan 2017/01 sayili genelge ile 12 Nisan 2017
tarihinden gecerli olmak Uizere Trafik sigortasi tarifesinde “Azami Prim” uygulamasi hayata gecirilmistir.
Diizenlemede her bir arag turt icin kullanim tarzi, ili ve hasarsizlik basamagi baz alinarak azami fiyatlar, indirim
ve artirim oranlari belirlenmis, azami fiyatlarin her ay bir dnceki aya gore %1 arttirilmasi kurala baglanmistir.
Mevcut gelismeler ve kosullar géz 6nilinde tutularak yine 24 Agustos 2017 tarihinde yayinlanan 2017/06 no’lu
genelgeile 1 Eyliil 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere aylik fiyat artig orani %1,5’e gikarilmistir.

2017/01 sayili genelge ile tavan fiyat disinda, bransin asgari sigorta araciligi komisyon oranina yonelik de
dlizenleme yapilmis, komisyon oraninin Bankacilik ve Sigortacilik Muameleleri Vergisi ve Glivence Hesabi Trafik
Hizmetleri Gelistirme Fonu katiim paylari harig, SGK payi dahil primin %10’undan daha az olamayacag;
belirtilmistir.

Genelgede, sigorta sozlesmesi siiresi icinde her maddi hasar olmasi durumunda mduteakip sigorta
sozlesmesinde prim artisi bir alt basamak, bedeni (sakatlanma veya destekten yoksun kalma) hasar 6demesi
durumunda prim artisi iki alt basamak, hasar olmamasi durumunda ise prim indirimi bir st basamak baz
alinarak yapilmasi belirtilmistir.

19 Aralik 2017 tarih ve 33119 sayili genelgeyle uygulama, siire belirtmeksizin uzatilmakla birlikte azami primler
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere 2017 Aralik ayr azami primleri ek olarak %5 oraninda

artinlmistir.




Muallak Tazminat Karsiigindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkindaki
2016/22 Sayili Genelgede Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge

15.09.2017 tarih ve 2017/7 sayili genelge ile Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin
iskonto Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelgede degisiklik yapilmis, daha 6nce ihtiyati olan sirketlerin
sigortacilik mevzuatina gore hesapladigl ve ayirdigl muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akisinin
iskonto edilmesi uygulamasi Genel Sorumluluk ve Kara Araglar Sorumluluk branslarinda zorunlu hale
getirilmistir. Yasal faiz orani kullanilarak yapilacak iskonto 15.09.2017 tarihinden itibaren ylrirluge girmistir.

Riskli Sigortalilar Havuzu

11 Temmuz 2017 tarihli 30121 sayili Resmi Gazete’de yapilan duyuru ile Hazine Mistesarligi’na “Karayollari
Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslarinda Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile riski yiiksek olan sigortalilar bakimindan sigorta sirketleri arasinda prim ve hasar paylasimiigin
Ozel kurallar getirme ve bu kapsamdaki sigortalilar icin prim belirleme yetkisi verilmistir.

Hasar frekansi yiiksek arag gruplar ve hasarsizlik kademeleri icin 12 Nisan 2017 tarihinden itibaren gegerli
olacak sekilde “Riskli Sigortalilar Havuzu” kurulmus, Hazine Mustesarligl tarafindan Riskli Sigortalilar
Havuzu’nun sirketler arasi operasyonlarini yonetme gorevi Tiirkiye Motorlu Tasit Blrosu’na verilmistir.

Riskli Sigortalilar Havuzu’nun isleyisine iliskin esaslar, Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortasi’nda faaliyet gostermek tizere ruhsati olan sirketlerin uymasi gereken kurallar kisaca asagidaki gibidir;

- Tim taksi, minibus, kiiclik otobus, otobiis, kamyon, ¢ekici tirlindeki arag gruplari ve hasarsizlik
basamagi 1, 2, 3 olan araglar havuz kapsaminda degerlendirilmistir.

- Havuz kapsaminda degerlendirilen arag gruplariicin 5, 6 ve 7. kademelere karsilik gelen azami prim
tutarlari, her donem igin o arag tiiriinde gecerli olan baz tutarlarin (4. kademeye karsilik gelen azami
prim tutan) sirasiyla ylizde 10, yuzde 20, ylizde 30 oranlarinda inceltilmesiyle belirlenmistir.

- Havuz kapsaminda yer alan araclar icin sigorta aracilarina 6denecek komisyonun Bankacilik ve
Sigortacilik Muameleleri Vergisi, Glivence Hesabi, Trafik Hizmetleri Gelistirme Fonu katilim paylari
hari¢, SGK payi dahil prim Gzerinden hesaplanmak kosuluyla primin asgari %8’i kadar belirlenmistir.
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- Havuz kapsamina dahil edilen araglarin hasar operasyonlarinin yonetilmesi sorumlulugu sigorta
sirketlerinin kendilerine verilmis, Sirketlerin bu hasar operasyonlarindan dogan maliyetlerin
karsilanmasi icin havuza aktarilan prim tizerinden alacaklar komisyon orani %5 olarak karara baglanmistir.

- Havuz kapsaminda yer alan araclar icin diizenlenen poligelere iliskin hasar ve prim 6demeleri ile sirket
paylarinin belirlenmesinde hem sektor Uretimi hem de sirketlerin bu tretim icindeki paylar dikkate
alinmustir. Prim ve 6denen hasarin %50’si sirketler arasinda esit olarak, kalan %50 ise sirketlerin Trafik
sigortasi primlerinden son 3 yillik donemde aldiklari paya gore paylastirilmasina ve paylasim

oranlarinin heryilin basi itibariyla hesaplanmasina karar verilmistir.

Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinin Uygulanmasina iliskin Genelge

Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk sigortasi (Trafik sigortasi) poligesinin; tanzimine, basamak
tespitine, ait oldugu basamak cercevesinde uygulanacak indirim ve artinm hakkina, vadesinden 6nce sona
ermesi ve prim iadesine iliskin temel esaslar 14.07.2007 tarihli ve 26582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda
Yonetmelik’te dizenlenmis olup, 1.11.2017 tarih ve 2017/8 sayili genelge ile uygulamada belirsizlik olusturan
bazi konulara aciklik getirilmis, uygulanmasi gereken esaslar belirlenmistir. Police tanzimi, policenin
vadesinden Once sona ermesi, basamak tespitinde referans alinacak policenin tespiti ve indirim/artinm

hakkinin kullanimi, prim iadeleri konulari netlestirilmistir.




Giivence Hesabina Aktarilacak Katki Paylarina iliskin Degisiklik

2015/15 sayili genelgede asgari 9 lira olarak belirlenen katki payinin ugte ikisi sigortali payi, licte biri sigorta
sirketi payi olarak hesaplanirken, bu tutarlar 1 Kasim 2017 tarihli 2017/9 sayili genelgede sigortalidan maktu
6 lira sigorta sirketinden ise police tanzim tarihindeki sirketin sermaye yeterlilik orani tizerinden belirlenen bir
tutara gore hesaplanacak sekilde revize edilmistir.

Yanlis Sigorta Uygulamalarina iliskin Genelge

01.11.2017 tarih ve 2017/12 sayili genelge ile Yanlis Sigorta Uygulamalarinin Tespiti, Bildirimi, Kaydi ve Bu
Uygulamalarla Mucadele Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 12. maddesi uyarinca Sigorta Bilgi ve Gozetim
Merkezi nezdinde Sigorta Suistimalleri Bilgi Paylasim Sistemi (SiSBIS) adi altinda olusturulan merkezi veri
tabaninda tutulan, Gglincli sahislar ile sigorta sirketlerinden temin edilen ve sistematik risk degerlendirmesine
olanak saglayan “Yanlis Sigorta Uygulamalarina” ve “Sigorta Suistimaline” iliskin veriler hakkinda bildirim
esnasinda, bildirimlerin degerlendirilmesi esnasinda ve mevcut SISBIS kayitlarina iliskin islemler hakkinda
uygulanacak esaslar belirlenmistir.

Buna gore SISBIS, gercek ve tlizel kisilerin www.sbm.org.tr internet adresi izerinden sigorta suistimali stiphesi
tastyan durumlara iliskin ihbar girisi yapmasina imkan saglamistir. Merkez bilinyesinde dogrudan Merkez
Miduri’ne bagli bir birimin Yonetmeligin 14. maddesi uyarinca gerekli inceleme ve degerlendirmeleri yapmasi
temin edilmistir.
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Genelgede, kaydin duzeltilmesine iliskin basvurunun Merkez tarafindan 1 is gunu icerisinde kayda iliskin
degerlendirmeyi yapan kuruma glivenli elektronik ortamda iletilmesi ve ilgili kuramca 7 is glinii igerisinde kayit
hakkinda Merkez’e gerekceli aciklama yapilmasi gerektigi belirtilmistir. ilgili kurum gerekcesini aciklamak
kaydiyla bir kereye mahsus 7 is glinlini gegmemek lizere ek sure isteyebilecektir. Anilan kaydi olusturan kurum,
bu agiklamanin yaninda gerekgesini belirterek SiSBIiS’teki kaydi silebilecektir.

Tibbi Kotii Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Hakkinda Sektor Duyurusu

Hazine Mistesarligl tarafindan yayinlanan 2017/04 sayili Tibbi Koétl Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali
Sorumluluk Sigortasi Hakkinda Sektor Duyurusu ile Tibbi Kétii Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk
bransinda police diizenlememesi ile ilgili sorunlarin giderilmesi amaciyla, Basbakan Yardimciligi Makami’ndan
alinan 05.09.2017 tarih ve 22863 sayili onay kapsaminda prim ve hasarin paylasiminailiskin esaslar belirlenmis
olup, s6z konusu paylasima iliskin islemlerin Glines Sigorta A.S. tarafindan yiritilmesine karar verilmistir.
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06. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi

Risk Yonetimi Politika ve Calismalari

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirketin genelinde risk bilinci olusturarak; sermaye yapisini korumayi, etkin ve verimli
sermaye yonetimini saglamayi, faaliyetlerin deger katma yetenegini gelistirmeyi, karar alma siireglerine
yardimci olmayi, Sirketin itibarini ve markasini korumayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, risk
yonetimi faaliyetleri, Sirket’in maruz kaldig risklerin sistemli bir sekilde yonetilmesini saglamak lizere; risklerin
tanimlanmasini, analitik yontemler kullanilarak 6l¢limiini, analizini, kontrol edilmesini ve raporlamasini
kapsamaktadir. Belirlenen amag ve kapsam dogrultusunda risk yonetim sistemi yasal mevzuatla ve Sirketin
Risk Yonetimi Yonetmeligi ile uyumlu olarak tesis edilmektedir.

Risk yonetimi politikalarinin uygulanmasindan ust yonetim sorumludur. Risk Yonetimi Sorumlusu olarak Mali
isler Genel Midir Yardimcisi, risk 6lclimii ve raporlamasinin, sermaye yikimlaligi hesaplamalarinin, risk
yonetiminin, teknik ve yontemlerinin gelistirilmesi ile yasal raporlanmasinin, bildirim ve takip islemlerinin
gerceklestirilmesini saglamaktadir.

Risk yonetimi faaliyetleri ana hatlariyla asagidaki unsurlar kapsamaktadir:
- Risk yonetim stratejileri esas alinarak, risk yonetim politikalari ve uygulama usullerini belirlemek,

- Risk yonetimi politika ve uygulama usullerinin uygulanmasini hayata gecirmek ve bunlara uyulmasini
saglamak,

- Sirket hedeflerinin gerceklesmesi icin stirdiiriilen faaliyetlerde, risklerin ihtiyatl yonetilmesi icin gerekli
risk yonetim 6l¢iim modellerini tasarlamak, uygulamaya koymak ve gerekli degisiklikleri yapmak,
tasarlanan model cercevesinde sirketin i¢sel ve dissal risklerini tanimlamak, onceliklendirmek ve
dizenli olarak 6lgmek icin calismalar yapilmaktadir.

Risk yonetimi agisindan Sirketin maruz kalacag riskleri dogru olgtimlemek ve dogru rezerv olusturmak amaciyla,
aktlierya hizmeti konusunda uzman, sektorce kabul goren bir profesyonel ekipten disaridan saglanmaktadir.

Sigortacilik riskleri: Sigorta sozlesmelerine bagli olarak olusan bu risklere karsi, olusabilecek finansal kayiplari
karsilayacak sermaye ihtiyacini belirlemek amaciyla istatistiksel metotlarla ol¢timler yapilmakta ve sirketin
sahip olmasi gereken sermaye diizeyi belirlenmektedir.

Finansal riskler: Mali piyasalardaki dalgalanmalara bagli olarak olusabilecek faiz ve kur degisimlerinin sirket
finansal yatinmlarina etkileri 6l¢tilmektedir. Sirket varlik ve yukiimlilik dengesi dikkate alinarak nakit akisi
duzenlenmekte ve varliklar yatirrma yonlendirilmektedir.

Operasyonel riskler: is stirecleri, calisanlar, kullanilan sistemlerden dolayi olusabilecek dogrudan veya dolayli
risklerdir. Bu tiir risklerin belirlenmesi, 6lcimlenmesi ve izlenmesi amaciyla calismalar yapilmaktadir. Risk Yonetimi
Sistemi’nin kurulus ve isleyisi, risk yonetimi faaliyetleri, Risk Yonetimi Sorumlusu’nun gorev, yetki ve sorumluluklar
ile calisma usul ve esaslari Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Risk Yonetimi Yonetmeligi ile belirlenmistir.




Diger Hususlar

Aciklamalar

Ozel Denetim ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Ethica Sigorta A.S., bagimsiz denetim sirketi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
tarafindan 6 aylik donemlerde sinirli bagimsiz denetime, 12 aylik donemlerde tam bagimsiz denetime tabi
olmustur. Yine 2017 yilinda her 3 aylik donem icin Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan tam tasdik
denetiminden ge¢cmistir.

Sirket Aleyhine Acgilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Sirket aleyhine acgilan davalara ve olasi sonuglari hakkinda bilgilere mali tablo dipnotlarimizda “42- Riskler”
basligi altinda yer verilmistir.

Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda idari veya Adli Yaptirimlara
iliskin Agiklamalar

2017 yili icerisinde Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda mevzuat hikiimlerine aykirn uygulamalar
nedeniyle karsilasilan 6nemli nitelikte ceza ve yaptirim gerceklesmemistir.

Yil icerisinde Genel Kurul Toplantilarina iliskin Aciklamalar

Ethica Sigorta A.S. icin 24 Mart 2017 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmistir. Toplantida Yonetim
Kurulu Uye sayisi 5’ten 6’ya yikseltilmis, Gyelik slresi 3 yil olarak belirlenmis ve yeni Uye ile birlikte gérev
sureleri sone eren tiim eski Uyelerin yeni donem icin yeniden atamalari yapilmistir. Toplanti tutanaklarina
raporun Olagan Genel Kurulu Toplantisi Tutanak ve Kararlari bolimiinde yer verilmistir.
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Ethica Sigorta A.S.
Yonetim Kurulu Toplantilan

26.01.2017 / 2017-01 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
26.01.2017 /2017-01 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
26.01.2017 /2017-01 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
26.01.2017 / 2017-01 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
26.01.2017 / 2017-02 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
26.01.2017 / 2017-02 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
26.01.2017 / 2017-02 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
26.01.2017 / 2017-02 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
28.02.2017 / 2017-03 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
28.02.2017 / 2017-03 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
28.02.2017 / 2017-03 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
28.02.2017 / 2017-03 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
23.03.2017 / 2017-04 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
23.03.2017 / 2017-04 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
23.03.2017 / 2017-04 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
23.03.2017 / 2017-04 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
e T
31.03.2017 / 2017-05 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
31.03.2017 / 2017-05 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
31.03.2017 / 2017-05 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
31.03.2017 / 2017-05 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
31.03.2017 / 2017-05 sayili karar Can Ererdi Evet
31.03.2017 / 2017-06 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
31.03.2017 / 2017-06 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
31.03.2017 / 2017-06 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
31.03.2017 / 2017-06 sayili karar Muratcan Akdogan Evet
31.03.2017 / 2017-06 sayili karar Can Ererdi Evet
31.03.2017 / 2017-07 sayili karar Hakki Cemal Ererdi Evet
31.03.2017 /2017-07 sayili karar Ayse Isil Akyol Evet
31.03.2017 / 2017-07 sayili karar Sima Cansin Hacisoyu Evet
31.03.2017 / 2017-07 sayili karar Muratcan Akdogan Evet

31.03.2017 / 2017-07 sayili karar Can Ererdi Evet




Toplanti Tarihi / Karar Sayisi Katilmasi Gereken Uyeler | Katiim | Katilim Orani
31.03.2017 / 2017-08 sayili karar Mehmet Murat Akdogan %100

31.03.2017 / 2017-08 sayili karar
31.03.2017 / 2017-08 sayili karar
31.03.2017 / 2017-08 sayili karar
31.03.2017 / 2017-08 sayili karar
31.03.2017 / 2017-08 sayili karar

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

14.04.2017 / 2017-09 sayili karar Mehmet Murat Akdogan %100

14.04.2017 / 2017-09 sayili karar
14.04.2017 / 2017-09 sayili karar
14.04.2017 / 2017-09 sayili karar
14.04.2017 / 2017-09 sayili karar

14.04.2017 / 2017-09 sayili karar

28.04.2017 / 2017-10 sayili karar
28.04.2017 / 2017-10 sayili karar
28.04.2017 / 2017-10 sayili karar
28.04.2017 / 2017-10 sayili karar
28.04.2017 / 2017-10 sayili karar
28.04.2017 / 2017-10 sayili karar

10.05.2017 / 2017-11 sayili karar Mehmet Murat Akdogan

10.05.2017 / 2017-11 sayili karar
10.05.2017 / 2017-11 sayili karar
10.05.2017 / 2017-11 sayili karar
10.05.2017 / 2017-11 sayili karar
10.05.2017 / 2017-11 sayili karar

10.05.2017 / 2017-12 sayili karar Mehmet Murat Akdogan

10.05.2017 / 2017-12 sayili karar
10.05.2017 / 2017-12 sayili karar
10.05.2017 / 2017-12 sayili karar
10.05.2017 / 2017-12 sayili karar
10.05.2017 / 2017-12 sayili karar

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

Mehmet Murat Akdogan %100

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

3100

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

34100

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

03.07.2017 / 2017-13 sayili karar Mehmet Murat Akdogan %100

03.07.2017 / 2017-13 sayili karar
03.07.2017 / 2017-13 sayili karar
03.07.2017 / 2017-13 sayili karar
03.07.2017 / 2017-13 sayili karar
03.07.2017 / 2017-13 sayili karar

25.10.2017 / 2017-14 sayili karar
25.10.2017 / 2017-14 sayili karar
25.10.2017 / 2017-14 sayili karar
25.10.2017 / 2017-14 sayili karar
25.10.2017 / 2017-14 sayili karar

25.10.2017 / 2017-14 sayili karar

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

Mehmet Murat Akdogan %100

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet

13.11.2017 / 2017-15 sayili karar Mehmet Murat Akdogan %100

13.11.2017 / 2017-15 sayili karar
13.11.2017 / 2017-15 sayili karar
13.11.2017 / 2017-15 sayili karar
13.11.2017 / 2017-15 sayili karar
13.11.2017 / 2017-15 sayili karar

Hakki Cemal Ererdi
Ayse Isil Akyol

Sima Cansin Hacisoyu
Muratcan Akdogan

Can Ererdi

Evet
Evet
Evet
Evet

Evet
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Ethica Sigorta A.S.
Kurumsal Yonetim Komitesi Raporu

1- Ethica Sigorta A.S. Kurumsal Yonetim Beyani
a) Kurumsal Yonetim Komitesi

Ethica Sigorta A.S. 2011/8 sayili “Sigorta Sirketi ve Reasurans Sirketi ile Emeklilik Sirketlerinde Kurumsal
Yonetim ilkelerine iliskin Genelge” ile uyumlu olarak Agustos 2016 Kurumsal Yonetim Komitesi
olusturmus, asagida belirtilen komite baskani ve uyeleri 2017 yilinda da ayni yetki ve sorumluluklarla
gorevlerini ifa etmislerdir.

Sn. Isil Akyol - Yénetim Kurulu Uyesi (Komite Baskani)
Sn. Hiilya Gulendag - Genel Mudur Yardimcisi
Sn. Giilhan Akturan - Genel Midiir Yardimcisi

Komitenin gorevleri ve sorumluluklari, ilkelere uyumun saglanmasi icin gerekli ¢calismalarn yiritmek,
yonetim kuruluna bu amacgla Onerilerde bulunmak ve sirketin ilkelere uyumunu izlemek olarak
belirlenmistir. Her yil konuya iliskin degerlendirmeleri iceren bir raporun hazirlanarak Sirket Yonetim
Kurulu’na sunulmasi ve bir orneginin Hazine Mistesarligi’na gonderilmesi, komitenin sorumluluklar
arasinda yer almistir,

b) Ethica Sigorta A.S. Kurumsal Yonetim ilkeleri:

Ethica Sigorta A.S. 2017 yilindaki tim faaliyetlerini asagidaki kurumsal yonetim ilkelerini esas alarak
gerceklestirmistir;

« Esitlik: Sirket yonetiminin tiim faaliyetlerinde gerek pay sahiplerine gerekse menfaat sahiplerine
kendi aralarinda esit davranilmasini ve olasi ¢ikar ¢atismalarinin 6niine gecilmesini saglamasi ve
gozetmesi,

«Seffaflik: Sirket yonetiminin, ticari sir niteligindeki ve heniiz kamuya agiklanmamis bilgiler haric
olmak tizere, sirket ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlasilabilir, yorumlanabilir, dlslik maliyetle ve kolay erisilebilir bir sekilde kamuya duyurulmasini
saglamasi,

«Hesap verebilirlik: Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin esas itibari ile sirket tizel kisiligine
ve pay sahiplerine karsi hesap verme yukimliligiind tasimasi,

« Sorumluluk: Sirket yonetiminin sirket adina yaptig) tiim faaliyetlerinin mevzuata, esas
sozlesmeye ve sirket ici diizenlemelere uygunlugunu ve bunun denetlenmesini garanti etmesi,

2- Pay Sahipligi Haklarinin Kullanilma Esaslari;

Ethica Sigorta A.S. tum pay sahiplerine ilke olarak esit muamele etmis, bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda,
pay sahipleri arasinda ayrim yapmamis, pay sahiplerinin haklarinin kullanimini etkileyebilecek her tiirli bilgiyi glincel
olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin kullanimina sunmustur.



Sirket, genel kurul toplantilarindan pay sahiplerinin toplantiya katiimini saglayacak her turlu tedbiri
zamaninda almis ve genel kurul glindemi hakkinda eksiksiz, kusku yaratmayacak ve pay sahiplerine gerekli
hazirlik yapma imkani verecek sekilde bilgi vermistir. Genel kurul toplantisinda, glindemde yer alan konulari
tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle aktarmis; pay sahiplerine esit sartlar altinda
dusuincelerini aciklama ve soru sorma imkani vermis ve saglikli bir tartisma ortami yaratmistir. Oy hakkinin
kullanilmasini zorlastirict uygulamalardan kaginmis, her pay sahibine oy hakkini en kolay ve uygun sekilde
kullanma firsati saglamistir.

Ethica Sigorta A.S. belirli ve tutarli bir kar dagitim politikasi hazirlamistir. 2017 yilinda da pay sahiplerinin
menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda tutarli bir politika izlemis, uzun vadeli Sirket stratejisini, sermaye
yeterlilik oranini, yatinm ve finansman politikalarini, karlilik ve nakit pozisyonunu dikkate alarak politikasini
belirlemis, bu dogrultuda donem net karini 2018 yilinda sermaye artisinda kullanmayi karara baglamistir.

3- Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
Ethica Sigorta A.S. is ve islemlerini seffaf bir bicimde ylritur;

Sirket, faaliyete basladigl 2016 yilindan itibaren tim finansal bilgilerini ve faaliyet sonuglarini elektronik
ortamda kamunun kullanimina sunmayi taahhiit etmis, finansal tablolarini, faaliyet sonuglarini ve bu konulara
etki edebilecek kamuya aciklanmasi gereken bilgileri, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, gtincel ve kolay
erisilebilir bicimde www.ethicasigorta.com.tr adresinden kamunun kullanimina sunmustur.

Yukarida belirtilen www.ethicasigorta.com.tr internet sitesini kamuyu aydinlatmada aktif olarak kullanmis,
28/10/2007 tarihli ve 26684 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta S6zlesmelerinde Bilgilendirmeye iliskin
Yénetmeligin “internet Sitesi Kurma Zorunlulugu” baslikli 13. maddesinin Ggtlinci fikrasinin (a) bendinde yer
alan bilgilere ek olarak asagidaki bilgiler icin de paylasimda bulunmustur;

- Sirkete ait kurumsal bilgiler,

- Ticaret sicili bilgileri,

- Ana sozlesmesi,

- Yonetim kurulu uyeleriile ilgili bilgiler,

- Faaliyet raporlari,

- Bagimsiz denetim raporlari ile dipnotlari da icerek sekilde cari yil ve son 5 yila ait mali tablolar,
- Sirketin misyonu ve vizyonu

Sirket hazirladig “Bilgilendirme Politikasi”’na mevzuat ile belirlenenler disinda, kamuya hangi bilgilerin
aciklanacagini, bu bilgilerin ne sekilde, hangi siklikla ve hangi yollardan kamuya duyurulacagini ve benzeri
hususlari da dahil etmis, ticari sir niteligindeki bilgilerin belirlenmesinde sirketin seffaflig ile ¢ikarlarinin
korunmasi arasindaki dengeyi gozetmistir.

Ethica Sigorta A.S. 2017 faaliyet raporunu kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda her turlii bilgiye
ulasmasini saglayacak ayrintida hazirlamistir.

4- Menfaat Sahiplerinin Haklarinin Korunmasi
a) Menfaat sahiplerinin haklari birbirinden bagimsiz olarak korunur;

Ethica Sigorta A.S. menfaat sahipleri arasinda ¢ikar catismalari ortaya ciktiginda veya bir menfaat sahibinin
birden fazla ¢ikar grubuna dahil olmasi durumunda, sahip olunan haklarin korunmasi agisindan miimkdin
oldugunca dengeli bir politika izlemistir.
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Sirket, 2017 yilinda Urlin ve hizmet sunumunda musteri memnuniyetini saglayici her turlu tedbiri almistir.
Misterisine kaliteli hizmet sunmak ve misteri menfaatini olumsuz etkileyecek kosullari 6nlemek amaciyla
olusturdugu misteri odakli organizasyonunu surekli olarak gelistirmis, ihtiya¢ duyulan alt yapiyi ve sistemleri
olusturmustur.

Ethica Sigorta A.S. ticari sir kapsaminda, musteri ve tedarikgiler ile ilgili bilgilerin gizliligine 6zen gostermis,
Sirket ile musteriler ve tedarikgiler arasinda haksiz menfaatten uzak, iyi iligskiler kurulmasi ve taraflar arasinda
yapilan anlasma kosullarina uyum saglanmasi igin gerekli onlemleri almistir. Bu amagla hazirladigr bilgi
guvenligi politikalari ile gerceklestirdigi i¢c denetim, i¢ kontrol ve risk yonetimi calismalari ile gerekli kontrol
cevresini olusturmustur.

Sirket, tum satin alma islemlerini konuya yonelik olusturdugu prosedur ve politikalarina uygun olarak azami
seffaf kosullarda yapmistir.

Ethica Sigorta A.S. ise alim politikalari olustururken ve kariyer planlamasi yaparken, esit kosullardaki kisilere
esit firsat saglanmasi ilkesini benimsemis, bu anlayisla katilimci yonetim tarzini gelistirmis, calisanlarin
fikirlerini acik bir sekilde beyan edebilecekleri periyodik toplantilar dlzenlemistir. Ayrica, yetenekli ve
potansiyel personel yonetimini etkin sekilde yiritecek, yonetim ve uzmanlik becerilerini gelistirecek
aksiyonlar almis ve konuya yonelik egitim planlamasi yapmistir. Calisanlarin gérev tanimlarini ve gorev
dagiimlarini belirlemis ve calisanlara teblig etmistir.

Ethica Sigorta A.S., calisanlarinin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal koti muamelelere karsi korunmasi igin
onlemler almis, calisanlarina giivenli galisma ortami ve kosullari saglamayi hedeflemistir. Sirket, bolge ve
irtibat ofislerinde fiziki glivenlik ile ilgili yasal diizenlemelerin gerekliliklerini de dikkate alarak genel midurluk
ofisi ile ayni standart ve kosullar olusturmustur.

Ethica Sigorta A.S., sosyal sorumluluklarina karsi duyarli olup, cevreye, tuketiciye, kamu sagligina iliskin
diizenlemelere maksimum dlizeyde uymus, bu konuya iliskin Sirket calisanlarinin bilinclendirme calismalar
gerceklestirmistir. Sirket sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda yardim, ihtiyac ve bilinclendirme
kampanyalari diizenlemistir.

b) Ucret politikasinin belirlenmesinde sirketin etik degerleri, ic dengeleri ve stratejik hedefleri géz
oniinde bulundurulur;

Ethica Sigorta A.S., yonetim kurulu Uyelerine, Ust diizey yonetime ve diger personele verilecek ticretlere iliskin
genel politikanin belirlenmesi sorumlulugunu Yonetim Kurulu’na vermistir.

Sirket, Ucret ve diger menfaatleri belirlerken “insan Degerleri ve Yetenegi Yonetim Departmani”
koordinasyonunda performans degerlendirme galismasi kapsaminda tiim Sirket personelinin sorumluluk ve
yetkilerini, Sirketin basarisina yaptiklari katkiyi, bu sorumluluklarini yerine getirirken sergiledikleri tutum ve
davranislari da dikkate almistir. Performans degerlendirme sonucuna bagli olarak, ¢alisanlari icin gelisim plani
da hazirlamistir.




5-Ethica Sigorta A.S. Yonetim Kurulu ve icra Kurulu faaliyetlerini adil, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir
sekilde yurutiir;

Sirket, Yonetim Kurulunu icraci olmayan uyelerin de yer aldig), verilen gorevleri ifa edebilecek beceri ve
tecrubeye sahip 6 liyeden olusturmus, Yonetim Kurulu Baskanligi ile Genel Mudurlik gorevlerini farkli kisilerin
sorumluluguna vermis, Kurulun 2017 yilinda belli bir plan dahilinde duiizenli olarak ve gerekli olan hallerde plan
haricinde toplanmasini saglamistir. Uyelerin Sirket ile menfaat sahiplerinin ¢ikarlarini her seyin Gstiinde
tutarak, tarafsizliklarini koruyarak karar almalarini saglayacak kosullar olusturmustur. Yonetim Kurulu
giindeminin Yonetim Kurulu Baskani, Genel Miidir ve diger Yonetim Kurulu Uyelerinin 6nerileri dogrultusunda
belirlenmesi icin gerekli yetkilendirmeyi yapmistir.

Ethica Sigorta A.S. Yonetim Kurulu sirket politika ve stratejisini, bu politika ve stratejilere ulasmak icin izlenecek
yollari, bu politika ve stratejilere iliskin gelismeleri gozetim ve degerlendirmede izlenecek stregleri belirlemistir.
Surekli ve etkin bir sekilde, sirketin hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini
gdzden gecirmistir.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket faaliyetlerinin mevzuata, esas sozlesmeye, i¢ diizenlemelere ve olusturulan
politikalara uygunlugunu gozetmis, tyelerin gorevlerini tam olarak yerine getirebilmeleri amaciyla her tirli
bilgiye zamaninda ulasmalari igin gerekli alt yapiyi olusturmustur.

Ethica Sigorta A.S., Yonetim Kurulu Uyelerinin ve diger yoneticilerin yetki ve sorumluluklarnini acik ve
anlasilabilir bir sekilde belirlemis ve faaliyet raporunda acgiklamis, mali tablolarin mevcut mevzuat ve
uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmasini, sunulmasini ve dogrulugunun
saglanmasini Yonetim Kurulu Uyelerinin sorumluluguna vermistir. Kurul, mali tablolarin bagimsiz denetimini
saglamis, mali tablolar ile yillik faaliyet raporunun kabuliine dair karar almistir. Uyeler Gstlendikleri tim
sorumluluklari azami 6zen ve dikkatle yerine getirmis, sorumluluklarini ifa ederken yeterli zaman ayirmistir.
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insan Degerleri ve Yetenek Yonetimi
Uygulamalari

Ethica Sigorta insan Degerleri ve Yetenek Yonetimi felsefesi Ethica Sigorta’nin siirdiiriilebilir performansini en
ust dlizeye ¢ikarmak amaciyla olusturulmustur. Degerleri 6ncelikleyen, karsilikli saygi ve guivenin esas oldugu,
belirlenen hedeflere ulasmada herkesin kendini sorumlu hissettigi, birlikte gelisme ve ilerlemeyi hedefleyen,
cagdas bir calisma ortami olusturulmasi ana hedetftir.

Ethica Sigorta "hep beraber basarmak ve mutlu olmak ” ilkesi ile yasamakta, mutlu ¢calisanlarile basarinin daha
da artacagl inancini tasimakta ve bu hedefe dogru tim paydaslariyla beraber “biz bize” sloganiyla
yluriimektedir.

Ethica Sigorta esnek calisma prensibini hayata gecirme hedefiyle calisma saatlerini 08:00-.09:00- 17:00-18:00
saatleri arasinda diizenlenmistir. Ucretlendirmede is degerlendirme ve licret sistemine gore belirlenen kademe
yapilari goz onuine alinir. Aylik tcretler her ayin son ¢alisma gilinu net olarak 6denir ve calisanlarin licret artisi
her yiin Ocak ayinda yapilir. Ethica Sigorta calisanlarinin tiimiine grup saglik sigortasi imkani saglar.
Galisanlarin yol masrafi sirket tarafindan karsilanir. Ethica Sigorta calisanlari yemek kartlarina yiiklenen yemek
ucretleriyle sirket disinda kartin gecgerli oldugu her isletmede yemek yiyebilir.

Takim olarak olusturulan degeri hissettiren keyifli ortamlar ve glizel paylasimlar ile Ethica Sigorta ruhunu
gliclendirmek amacli gesitli aktiviteler diizenlenir.

Ethica Sigorta icin sosyal sorumluluk degerlerini hayata gecirmek cok 6nemli bir aracidir. Ethica Sigorta
“Paticanlar Projesi” kapsaminda her ay farkli bir yerde yasam miicadelesi veren sokak hayvanlarina, hayvan
dostlari araciligiyla cesitli yardimlar gotirmektedir.

Ethica Sigorta hep birlikte gelisme ve ilerleme prensibi gercevesinde mesleki egitim, teknoloji takibi, kisisel
gelisim ve yonetsel beceriler gibi konularda giderek artan sayi ve kapsamda egitim programi araciligiyla
gelisimini her an strdirmektedir.

Ethica Sigorta’da takim olmanin ve “biz bize” olmanin temel dayanag olan iletisim, paylasim ve dayanisma
daima oncelikli ve ozelliklidir.




Finansal Tablolar,
Bagimsiz Denetim Raporv
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07. FINANSAL TABLOLAR, BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU VE DiPNOTLAR | BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetc¢i Raporu

Ethica Sigorta A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Ethica Sigorta A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli bilancosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iligskin
diizenlemeler ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiiklimlerini
iceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tum 6nemli

yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yurtrlikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iliskin dizenlemelere ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yUrutilmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuziin

olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

4. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlislimuzii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sigortacilik mevzuati geregi yururlukte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
duzenlemelere ve BDS’lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

Sigortacilik mevzuati geregi ylrurlukte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere ve BDS’lere
uygun olarak yirutulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere silik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisumiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe
riskinden ylksektir.

«  Sirket’in i¢ kontroluinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.
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+  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleriile ilgili agtklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

+  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.

Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in strekliligini sona erdirebilir.

+  Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden

sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiumlilikler

1. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanunile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa

rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesi’nin dordlinc fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM

Sorumlu Denetgi
istanbul, 9 Mart 2017
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Ethica Sigorta A.S.

31 Aralik 2017 ve 2016 Tarihleri itibariyla
Ayrintili Bilangolar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
X Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2017 31Aralik 2016
I- CariVarliklar
A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 376,175,427 192,317,169
1- Kasa - -
2- Alinan Cekler - -
3-Bankalar 2.12vel4 237,205,947 99,823,022
4-Verilen Gekler ve Odeme Emirleri (-) - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli
Kredi Karti Alacaklari 2.12ve 14 138,969,480 92,494,147
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B-Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 2.8vell 44,364,852 -
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 7,724,709 -
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 11 36,640,143 -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsiligi (-) - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirnmlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Dustkliigi Karsiligi (-) - -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.8vel2.1 46,531,941 30,499,972
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 47,357,063 30,499,972
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) 12.1 (825,122) -
3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 12.1 323,493 -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) 12.1 (323,493) -

e

iligkili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- istiraklerden Alacaklar - -
3-Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- iligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilig (-) - -
E- Diger Alacaklar 85,612 154,118
1- Finansal Kiralama Alacaklari - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 85,612 154,118
4- Diger Cesitli Alacaklar - -
5- Diger Gesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -

6- Suipheli Diger Alacaklar 72,614 72,614
7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (72,614) (72,614)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 51,271,804 28,488,179
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 48,816,012 25,559,539

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari - R

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 47.1 2,455,792 2,928,640
G- Diger Cari Varliklar 1,069,149 550,816
1-Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar - -
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 35 932,253 527,336
3- Ertelenmis Vergi Varliklar - -

4-is Avanslari 1,359 1,118
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -

7- Diger Cesitli Cari Varliklar 135,537 22,362
8- Diger Cari Varliklar Karsilig (-) - -
I- CariVarliklar Toplami 519,498,785 252,010,254

(*) 2.1no’ludipnotta agiklanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




Ethica Sigorta A.S.

31 Aralik 2017 ve 2016 Tarihleri itibariyla
Ayrintili Bilangolar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
X Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1I- Cari Olmayan Varliklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-) - -
3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) - -
iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig (-) - -
C- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklar - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Gesitli Alacaklar - -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Stipheli Diger Alacaklar - -
7- Suipheli Diger Alacaklar Karsilig (-) - -
Finansal Varliklar - -
1- Bagli Menkul Kiymetler - -
2- istirakler - -
3- istirakler Sermaye Taahhdtleri (-) - -
4-Bagli Ortakliklar - -
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-) -
6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbusler - -
7- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhdtleri (-) - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara ait Finansal Yatirnmlar - -
9- Diger Finansal Varliklar - -
10- Finansal Varliklar Deger Duistiklugl Karsiligi (-) - -
Maddi Varliklar 2.5ve6 2,854,381 2,134,711
1- Yatinm Amacgli Gayrimenkuller - -
2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Dustklugl Karsilig (-) - -
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller - -
4- Makine ve Techizatlar 6 404,741 385,660
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 1,443,783 799,807
6- Motorlu Tasitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 1,898,913 567,661
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar (-) 6 (893,056) (176,445)
10- Maddi Varliklara iligkin Avanslar

(Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil) - 558,028
F- Maddi Olmayan Varliklar 2.7ve8 2,624,973 1,759,116
1- Haklar 8 262,493 227,413
2- Serefiye - -
3- Faaliyet Oncesi Déneme ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8 3,559,204 1,809,637
6- Birikmis itfalar (Amortismanlar) (-) 8 (1,196,724) (277,934)
7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar - -
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari - -
1- Ertelenmis Uretim Giderleri - -
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler - -
Diger Cari Olmayan Varliklar 956,012 195,334
1- Efektif Yabanci Para Hesaplari - -
2- DOviz Hesaplari - -
3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21ve35 956,012 195,334
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-) - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi - -
1I- Cari Olmayan Varliklar Toplami 6,435,366 4,089,161

e

m
f

o

T

Varliklar Toplami (1+11) 525,934,151 256,099,415

(*) 2.1no’ludipnotta agiklanmistir.
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Ethica Sigorta A.S.

31 Aralik 2017 ve 2016 Tarihleri itibariyla
Ayrintili Bilangolar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2017 31Aralik 2016

111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Gikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borglar (Yukimlulikler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 4,19 109,910,683 14,521,868
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 51,627,781 14,521,868
2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar 10ve 19 58,282,902 -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
iligkili Taraflara Borglar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3-Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebblislere Borglar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borglar - -
Diger Borglar 19 14,260,524 12,770,337
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2-Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar 4ve 19 12,449,402 10,756,226
3- Diger Cesitli Borglar 4,19ve 47.1 1,811,122 2,014,111
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - -
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 255,166,110 164,428,678
1- Kazanilmamis Primler Karsiligl - Net 2.24vel7 177,855,396 145,797,898
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net - -
3- Matematik Karsilig - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsiligi - Net 2.24,4ve 17 77,310,714 18,630,780
5- ikramiye ve indirimler Karsilig1 - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger

(2]
"

e

Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar 13,616,319 7,394,828
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 13,247,245 7,246,713
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 367,377 148,115
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis

Vergi ve Diger Yukimlultkler 1,697 -

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimluliikler - -
5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal

Yukimliluk Karsiliklar 35 13,327,252 -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve
Diger Yiiktimlaltikleri (-) 35 (13,327,252) -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yikimlilik Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiiklar 23 3,924,440 4,724,471
1- Kidem Tazminati Karsiligi - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi 23 3,924,440 4,724,471
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 27,448,163 2,232,770
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 17ve 19 27,410,324 2,106,898
2- Gider Tahakkuklari 19 37,839 72,073
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 19 - 53,799

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmis Vergi Yikimligu - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari - _
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikimlilikler - -
111 - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 424,326,239 206,072,952

(*) 2.1no’ludipnotta agiklanmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




Ethica Sigorta A.S.

31 Aralik 2017 ve 2016 Tarihleri itibariyla
Ayrintili Bilangolar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2017 31Aralik 2016

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) - -
4- Cikarlmis Tahviller - -
5- Gikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
6- Gikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-) - -
7- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler) - -
Esas Faaliyetlerden Borglar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
iligkili Taraflara Borglar - -
1- Ortaklara Borglar - -
2- istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblislere Borglar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borglar - -
Diger Borglar 1,076,558 793,465
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 19 1,076,558 793,465
2-Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Gesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu - -
Sigortacilik Teknik Karsiliklari 2.24,4,17ve 47.1 673,799 91,284
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net - -
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig - Net - -
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 2.24,4,1Tve47.1 673,799 91,284
Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklari - -
1- Odenecek Diger Yiikiimliliikler - -
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yukumllikler - -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar - -
Diger Risklere iligkin Karsiliklar 2.19ve 22 367,220 64,668
1- Kidem Tazminati Karsiligi 2.19ve 22 367,220 64,668
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligi - -
Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari - -
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri - -
2- Gider Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler - -
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1-Ertelenmis Vergi Yukimluluga - -
2- Diger Uzun Vadeli Yakiumlulikler - -
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplami 2,117,577 949,417

(2]
d
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(*) 2.1 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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Ethica Sigorta A.S.

31 Aralik 2017 ve 2016 Tarihleri itibariyla
Ayrintili Bilangolar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
. X Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
OZSERMAYE Dipnot 31 Aralik 2017 31Aralik 2016
V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye 50,000,000 50,000,000

1- (Nominal) Sermaye 2.13vel5 50,000,000 50,000,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -
5-Tescili Beklenen Sermaye - -
Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlar - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - -
4-Yabanci Para Cevirim Farklari - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri (246,073) -

1- Yasal Yedekler - -

2- Statli Yedekleri - -

3- Olaganiisti Yedekler - -

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 (122,859) -
6- Diger Kar Yedekleri 15 (123,214) -
D- Gegmis Yillar Karlari - -
1- Gegmis Yillar Karlar - -
E- Gegmis Yillar Zararlari (-) (922,954) -
1- Gegmis Yillar Zararlar (922,954) -
F- D6nem Net Kari [ (Zarari) 37 50,659,362 (922,954)
1- Donem Net Kari 37 50,659,362 -
2- Dénem Net Zarari (-) - (922,954)
V- Ozsermaye Toplami 99,490,335 49,077,046
Yiikiimliiliikler ve 6zsermaye Toplami (I1I+IV+V) 525,934,151 256,099,415

(*) 2.1no’ludipnotta agiklanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 18 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016**
Hesap Donemlerine Ait Ayrintili Gelir Tablolari

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

Bagimsiz Yeniden Diizenlenmis (*)
. T X Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 18 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 (**)
A- Hayat Disi Teknik Gelir 287,661,475 42,668,648
1-  Kazanilmis Primler (Reastirér Payi Duistilmis Olarak) 263,686,291 34,885,710
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Payi Diistilmiis Olarak) 2.21ve24 295,743,789 180,683,608
1.1.1- Brit Yazilan Primler (+) 24 607,687,536 210,350,997
1.1.2 -Reastirére Devredilen Primler (-) 10ve24 (268,210,698) (12,023,670)
1.1.3-SGK’ya aktarilan primler 2.14,10ve 24 (43,733,049) (17,643,719)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
(Reastirér Payi ve Devreden Kisim Duistilmiis Olarak) (+/-) 17 (32,057,498) (145,797,898)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi (-) 17 (182,499,890) (169,219,047)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastiror Payi (+) 10ve 17 139,641,105 9,305,655
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Pay1 (+/-) 10ve 17 10,801,287 14,115,494
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reaslirér Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastir6r Payi (+) - -
2-  Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 20,078,042 7,257,276
3-  Diger Teknik Gelirler (Reaslirér Payi Diisiilmiis Olarak) 341,270 98,334
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 341,270 98,334
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastirér Payi (-) - -
4-  Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 2.21 3,555,872 427,328
B- Hayat Disi Teknik Gider (-) (224,806,301) (40,532,371)
1-  Gergeklesen Tazminatlar (Reastirér Payi Diistilmiis Olarak) (151,269,027) (23,578,976)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastiror Payi Diigtilmiis Olarak) (92,589,093) (4,948,196)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) (132,334,744) (5,634,064)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reastiror Payi (+) 10 39,745,651 685,868
1.2- Muallak Taminatlar Karsiliginda Degisim
(Reaslirér Payi ve Devreden Kisim Dustlmiis Olarak) (+/-) (58,679,934) (18,630,780)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig: (-) (94,856,180) (19,348,571)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasuror Payi (+) 10 36,176,246 717,791
2-  ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(Reastiror Payi ve Devreden Kisim Distilmis Olarak) (+/-) - -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi (-) - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastiror Payi (+) - -
3-  Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reastirér Payi ve Devreden Kisim Diistilmus Olarak) (+/-) 17 (582,515) (91,284)
4 Faaliyet Giderleri (-) 31ve32 (65,479,086) (16,418,102)
5-  Matematik Karsiliklarda Degisim
(Reaslir6r Payi ve Devreden Kisim Dustlmis Olarak) (+/-)
5.1- Matematik Karsiliklar (-) - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reastiror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderleri (-) (7,475,673) (444,009)
6.1- Briit Diger Teknik Giderler (-) (7,475,673) (444,009)
6.2- Brit Diger Teknik Giderlerde Reastirér Payi (+) - -

C- Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B) 62,855,174 2,136,277
D- Hayat Teknik Gelir - -
1-  Kazanilmis Primler (Reastiror Payi Diistilmus Olarak) - -
1.1- Yazilan Primler (ReasUrér payi Dustilmiis Olarak) - -
1.1.1.- Briit Yazilan Primler (+) - -
1.1.2.- Reastrdr Devredilen Primler (-) - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
(ReasUrér Payi ve Devreden Kisim Dustilmis Olarak) (+/-) - -
1.2.1.- Kazanilmamis Primler Karsiligi (-) - -
1.2.2.- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reaslirér Payi (+) N -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-) - -
1.3.1.- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) - -
1.3.2.- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastiror Payi (+) - -
2- Hayat Bransi Yatinm Geliri - -
3-  Yatinmlardaki Gergeklesmemis Kérlar - -
4-  Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Dustilmiis Olarak) - -
E- Hayat Teknik Gider - -
1-  Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Payi Distilmiis Olarak) - -
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Diisiilmiis Olarak) - -
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) - -
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reastirr Payi (+) - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Dustilmiis Olarak) (+/-) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) - -
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasirdr Payi (+) - -
2-  Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(Reastiror Payi ve Devreden Kisim Dustlmiis Olarak) (+/-) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi (-) - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reastiror Payi (+) - -
3-  Matematik Karsiliklarda Degisim - -
(Reasurdr Payi ve Devreden Kisim Diistilmiis Olarak) (+/-) - -
3.1- Matematik Karsiliklar (-) - -
3.1.1- Aktlieryal Matematik Karsilik (+/-) - -
3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatinm Riski Police Sahiplerine
Ait Poligeler Igin Ayrilan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiliginda Reastiror Payi (+) - -
3.2.1- Aktlieryal Matematik Karsiliklar Reastirér Payi (+) - -
3.2.2- Kar Payi Karsilig Reastiror Payi (Yatinm Riski Police Sahiplerine
Ait Policeler icin Ayrilan Kars.) (+) - -
4-  Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reasuiror Payi ve Devreden Kisim Duslilmis Olarak) (+/-) - -
5-  Faaliyet Giderleri (-) - -
6-  Yatinm Giderler (-) - -
7-  Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Béliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) - -
F- Teknik B6liim Dengesi- Hayat (D -E) - -
G- Emeklilik Teknik Gelir - -
1-  Fonlsletim Gelirleri - -
2- Yénetim Gideri Kesintisi - -
3-  Giris Aidati Gelirleri - -
4-  AraVerme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - -
5-  Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - -
7-  Diger Teknik Gelirler - -
H- Emeklilik Teknik Gideri - -
1-  Fonlsletim Giderleri (-) - -
2-  Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-) - -
3-  Faaliyet Giderleri (-) - -
4-  Diger Teknik Giderler (-) - -
I-  Teknik Béliim Dengesi- Emeklilik (G - H) - -

2.1 no’lu dipnotta agiklanmistir.
(**) Sirket, 18 Ocak 2016 tarihinde kurulmustur.
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Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 18 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016**

Hesap Donemlerine Ait Ayrintili Gelir Tablolari

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A-B)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E)
I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G-H)
J- Genel Teknik B6liim Dengesi (C+F+1)
K- Yatirim Gelirleri
1- Finansal Yatinnmlardan Elde Edilen Gelirler
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen karlar
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi
4- Kambiyo karlar
5- istiraklerden Gelirleri

6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turrev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirimlar

10- Hayat Teknik Bolumiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri
L- Yatirim Giderleri (-)
1- Yatinnm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-)
2- Yatinmlar Deger Azalislari (-)
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)
4- Hayat Disi Teknik Bolimune Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)
5-Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)
6- Kambiyo Zararlari (-)
7- Amortisman Giderleri (-)
8- Diger Yatirim Giderleri (-)
Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)
1- Karsiliklar Hesabi (+/-)
2- Reeskont Hesabi (+/-)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-)
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)
6- Ertelenmis Vergi Yakimlultga Gideri (-)
7- Diger Gelir ve Karlar
8- Diger Gider ve Zararlar (-)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-)
N- Donem Net Kari veya Zarari

1- Dénem Kari Veya Zarari

2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal

Yukumlaluk Karsiliklari (-)
3- Donem Net Kari veya Zarari
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

F

(*) 2.1no’ludipnotta agiklanmustir.
(**) Sirket, 18 Ocak 2016 tarihinde kurulmustur.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

Dipnot

26
26
26
36

13

34
26
26

36
6.1

47.5

21ve35

47.1

37

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
10cak 2017 - 31 Aralik 2017

62,855,174

62,855,174
43,184,486
16,635,010

330,225
3,698,199
19,056,533

3,464,519
(39,225,664)
(2,166,344)
(80,282)
(56,809)
(20,078,042

)
(15,208,716)
(1,635,471)

(2,827,382)
(3,361,659)

699,159

104
(164,986)

50,659,362
63,986,614

(13,327,252)
50,659,362

Yeniden Diizenlenmis (*)
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
18 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 (**)

2,136,277
2,136,277
12,184,002

3,370,817

464,861
6,625,758

1,722,566
(12,537,746)
(660,292)

(7,257,276

)
(4,165,799)
(454,379)

(2,705,487)
(2,986,703)

13,379

195,334

123,286
(50,783)

(922,954)
(922,954)

(922,954)




Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 18 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016*
Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolari

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

A- ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

il

o
T

F-
G-

")

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
2- Reaslirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri

4- Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ikisi (-)
5- Reaslirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-)

7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6)
8- Faiz 6demeleri (-)

9- Gelir vergisi 6demeleri (-)

10- Diger nakit girisleri

11- Diger nakit ¢ikislari (-)

12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1- Maddi varliklarin satisi

2- Maddi varliklarin iktisabi (-)

3- Mali varlik iktisabi (-)

4- Mali varliklarin satisi

5- Alinan faizler

6- Alinan temettiler

7- Diger nakit girisleri

8- Diger nakit ¢ikislari (-)

9- Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1- Hisse senedi ihraci

2- Kredilerle ilgili nakit girisleri

3- Finansal kiralama borglar 6demeleri (-)

4- Odenen temettiiler (-)

5- Diger nakit girisleri

6- Diger nakit cikislar (-)

7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit
KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINE OLAN ETKiSi

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F)

Sirket, 18 Ocak 2016 tarihinde kurulmustur.

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipnot 10cak 2017 - 31 Aralik 2017

722,829,359

(502,957,284)

219,872,075
(13,327,252)

(491,369)
206,053,454

2,099
6ves (3,223,027)
11 (42,852,458)

16,694,207

(29,379,179)

15 -
36 3,847,817
180,522,092

174,405,318

2.12 354,927,410
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Bagimsiz Denetimden Gegmis
18 Ocak 2016 -
31 Aralik 2016 (*)

180,197,056

(41,531,454)
138,665,602
(15,722,012)
122,943,590

(4,369,048)

3,370,817

(998,231)

50,000,000

50,000,000

2,459,959
174,405,318

174,405,318
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Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

1. GenelBilgiler

1.1 Ana sirketin adi: Ethica Sigorta A.S. (“Sirket”) 18 Ocak 2016 tarihinde 50,000,000 TL sermaye ile kurulmus olup
sermayesinin tamami 6denmistir. Sirket’in ortaklari ile ilgili bilgiler 2.13 no’lu dipnotta agiklanmistir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayitli biironun adresi: Sirket, ana
sozlesmenin 18 Ocak 2016 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilani ile birlikte faaliyetine baslamistir. Sirket’in
adresi Barbaros Mahallesi Mor Stiimbiil Sokak No:9 Worldwide Business Center (WBC) Kat:13 Bati
Atasehir/istanbul. Sirket’in Bahcelievler/istanbul, izmir, Ankara ve Adana’da subeleri bulunmaktadir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmek
lzere kurulmus olup kaza, hastalik/saglik, kara araclari, su araglari, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel
zararlar, kara araglari sorumluluk, su araglari sorumluluk, genel sorumluluk, kefalet, finansal kayiplar, hukuksal
koruma ve destek branslari olmak lizere hayat disi sigorta alaninda faaliyet gostermek lizere ruhsatname almis
bulunmaktadir. Sirket, sigortacilik faaliyetlerine 2016 yili icerisinde baslamistir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi: 1.2 ve
1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

1 0Ocak - 18 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ust dlizey yonetici 10 6
Diger 46 25
56 31

1.6 Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari: 4,406,045 TL (18 Ocak - 31
Aralik 2016: 1,971,849 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme,
pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda
kullanilan anahtarlar: Sirket, yatirim gelirleri ile teknik bolume iliskin personel, ydnetim, arastirma ve
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini; Hazine
Mistesarligl tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli "Sigortacilik Tek Dlizen Hesap Plani Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge" ile s6z
konusu genelgede degisiklik yapan 9 Agustos 2010 tarihli 2010/9 sayili Genelge hiikimlerini dikkate alarak
dagitmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal tablolar tek bir sirketi
(Ethica Sigorta A.S.) icermektedir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki bilango tarihinden beri olan
degisiklikler: Sirket’in adi ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu dipnotlarda belirtilmistir.

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar: 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait finansal tablolari degistirme ve
onaylama yetkisi Yonetim Kurulu'nda olup, s6z konusu finansal tablolarin, yiirirlikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gore hazirladigi ve ilgili mevzuat ve Sirket kayitlarina uygun oldugu 9 Mart 2018 tarihinde
Yénetim Kurulu adina Genel Miidiir H. Cemal Ererdi, Genel Miidiir Yardimcisi Ayse Isil Akyol, Mali isler Genel
Mudir Yardimcisi Gllhan Akturan ve Aktiier Orhun Emre Celik tarafindan imzalanarak onaylamistir. Bilanco
tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta aciklanmistir.
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Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.1 Hazirlik Esaslari

Sirket finansal tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Hazine Mistesarligi’nin sigorta ve reasiirans
sirketleriicin 6ngordigu esaslara gore hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Hazine Miistesarligl tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik Muhasebe Sistemi Teblig No:1) icerisinde
yer alan Sigortacilik Hesap Planiile 27 Aralik 2011 tarih ve 2011/14 sayili Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap
Kodlari Agilmasina Dair Sektor Duyurusu uyarinca diizenlenmektedir. Dizenlenen finansal tablolarin bicim ve
icerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlari 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig ve 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlari ile
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Sektér Duyurusu uyarinca belirlenmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
cercevesinde cikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yirurlige girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gercevesinde hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir (2.24 no’lu dipnot).

Sirket, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yirirlige giren “Sigorta ve Reaslirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu
yonetmelik ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan aciklanan Turkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile Hazine Mistesarligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve
genelgeler cercevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine Mistesarligi’'nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili yazisina
istinaden 2008 yilinda “TMS 1 - Finansal Tablolar ve Sunum?”, “TMS 27 - Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, “TFRS 1 - TFRS’ye Gegis” ve “TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda
tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine iliskin Tebligi 31 Mart 2009 tarihinden itibaren uygulamalari gerekmekte olup, Sirket’in bu
dogrultuda konsolide etmesi gereken kontrol ettigi bagli ortakligi bulunmadigindan, konsolide finansal tablo
hazirlamasi gerekmemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar haricinde, maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme esaslari, asagida yer
alan 2.2ila 2.24 no’lu dipnotlarda aciklanmaktadir.

Sirket, 18 Ocak 2016 tarihinde kurulmus oldugundan, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu, 18 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine iliskin gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan

muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis standart ve
TFRYK yorumlari disinda 6nceki donemlerde kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.



Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1 Hazirlik Esaslari (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gegerli olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolarn”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yikimliltk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK’nin ‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar tGizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden 6lgilen borglanma
araglari tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak lzere geriye donlk olarak uygulanmalidir. Bu
degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak
siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini acikliga kavusturmaktadir.

Yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisi olmamistir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ytkimliliklerin
siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen
deger dusuklugu zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15, “Musteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmus Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
calismasi sonucu ortaya gikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayr amacglamistir.

- TFRS 15, “Musteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans) yukimluliklerini
belirleyen uygulama rehberligine, fikri mulkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa
aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler
eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirlik Esaslari (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiili yaklasim (overlay
approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

« Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan énce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

«  Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var
olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amacli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina
iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere
ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin
kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkulln ‘yatirrm amacli gayrimenkul’ tanimlarina uyup
uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢im
esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli
odemesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlu oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

« TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak kaldirlmistir.

«  TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar”; 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak bir istirak
ya dais ortakliginin gercege uygun degerden élcllmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir.

Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1 Hazirlik Esaslari (Devami)

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yakimlilagin,
finansal tablo disI birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye
dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan dmri boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yukiumluliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dustik degerli varliklar icin
bir istisna 6ngérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirt
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire icin belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o s6zlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

- TFRSYorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12, “Gelir Vergileri” standardinin uygulamalarindaki
bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik
oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz
oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukumlaligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gecerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Uin yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
dizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolarina etkilerine iliskin calismalar devam etmektedir.
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[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirlik Esaslari (Devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, Hazine Mistesarligi tarafindan 15 Eyliil 2017 tarihinde yayimlanan 2017/7 sayili Muallak Tazminat
Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin Iskonto Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelgede
Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge cercevesinde, Genel Sorumluluk ve Kara Araglari Sorumluluk branslarricin
Sigortacilik Mevzuati’na gore hesapladigi ve ayirdigi muallak tazminat karsiliklarinin olusturacagi net nakit
akislarini, Hazine Mustesarligi tarafindan 10 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan 2016/22 sayili Muallak Tazminat
Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge’de belirtilen esaslara gore
iskonto etmistir. Sirket, 2016/22 sayili Genelge’de belirtildigi Gizere, muallak tazminat karsiliginin iskonto
edilmesi islemini muhasebe politikasi degisikligi olarak degerlendirmistir.

Muallak tazminat karsiliginin iskonto edilmesine iliskin muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolar Gizerindeki etkileri asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Yeniden
Daha donce diizenleme Yeniden

31 Aralik 2016 raporlanan etkisi diizenlenmis
Bilango
Muallak hasar ve tazminat karsiligi - net (21,882,105) 3,251,325 (18,630,780)
Ertelenmis vergi varliklari 845,599 (650,265) 195,334
Dénem net zarari (-) (3,524,014) 2,601,060 (922,954)
Gelir tablosu
Muallak hasarlar karsiliginda degisim

(reasuiror payi ve devreden kisim

dustilmus olarak) (21,882,105) 3,251,325 (18,630,780)
Ertelenmis vergi geliri 845,599 (650,265) 195,334

Mevzuat degisikliginden kaynakli degisiklikler

Hazine Mistesarligi tarafindan 11 Temmuz 2017 tarih ve 30121 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yurirlige
giren “Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile belirlendigi sekliyle hasar frekansi yliksek basamak
ve/veya arag gruplariigin 12 Nisan 2017 tarihinden itibaren yazilan trafik sigortasi policeleri icin gegerli olmak
lizere “Riskli Sigortalilar Havuzu” (“Havuz”) kurulmustur. S6z konusu yonetmelikle birlikte ylrirlige giren
Riskli Sigortalilar Havuzu Calisma Esaslari’na gore, Havuz kapsamindaki trafik sigortasi poligelerine iliskin prim
ve hasarlar Turkiye Motorlu Tasitlar Blirosu (“TMTB”) tarafindan iki asamali olarak hesaplanmaktadir. Buna
gore, prim ve hasarlarin %50’si sigorta sirketleri arasinda esit olarak paylastirilmakta; kalan %50’lik kisim ise
sigorta sirketlerinin trafik sigortasi primlerinden son 3 yillik dénemde aldiklar pay dikkate alinarak
dagitilmaktadir.

Sirket, TMTB tarafindan kesinlestirilerek iletilen aylik dekontlari dikkate alarak, dizenleme kapsaminda
Havuz’a devredilen ve Sirket’in payl kapsaminda Havuz’dan devir alinan prim, tazminat ve komisyon tutarlarini
kayitlarina almistir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Havuz’a 29,708,575 TL prim, 1,997,529 TL 6denen
tazminat devretmis olup; Havuz’dan Sirket payi olarak bildirilmis olan 28,556,048 TL prim, 2,887,905 TL 6denen
tazminat tutariniilgili mevzuat dogrultusunda muhasebelestirmistir. Bunun yani sira Havuz’dan devir alinan
portfoyiin gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsilig) Sirket aktueri tarafindan tahmin edilen hasar
prim orani kullanilarak 6,269,638 TL olarak hesaplanmis ve kayitlara alinmistir.
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[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1 Hazirlik Esaslari (Devami)

Hazine Mustesarlig tarafindan 7 Ekim 2017 tarih ve 30203 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak ylrirliige giren
“Tibbi K6t Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Kurum Katkisina iliskin Usul ve Esaslara
Dair Teblig (2010/1)”in ekinde yer alan Tibbi Kotli Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Tarife
ve Talimatinin “B. TALIMAT” baslikli bélimiine yapilan ekleme ile birlikte yiirtrlige giren Tibbi Kot
Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi Prim ve Hasar Paylagimi Esaslar’na gére, Uygulama
kapsamindaki mali sorumluluk poligelerine iliskin prim ve hasarlar Degerlendirme Komitesi’nin gorevlendirdigi
sirket tarafindan iki asamali olarak hesaplanmaktadir. Buna gore, primler ve hasarlarin %50’si sigorta sirketleri
arasinda esit olarak paylastirilmakta; kalan %50’lik kisim ise sigorta sirketlerinin tibbi sorumluluk sigortasi
primlerinden son 3 yillik dénemde aldiklar pay dikkate alinarak dagitilmaktadir.

Sirket, gorevlendirilen sirket tarafindan kesinlestirilerek iletilen aylik dekontlardaki tutarlari dikkate alarak,
Sirket’in payl kapsaminda Havuz’dan devir alinan prim, tazminat ve komisyon tutarlarini kayitlarina almistir.
Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili bransta tretimi olmadigindan dolayi Havuz’a prim devretmemis olup;
gorevlendirilen sirket tarafindan Sirket payi olarak bildirilmis olan 501,613 TL prim, 3,061 TL 6denen tazminat
tutariniilgili mevzuat dogrultusunda muhasebelestirmistir.

2.2 Konsolidasyon

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2009 tarihi itibariyla
yururliige giren “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin

99

Diizenlenmesine iliskin Teblig” kapsaminda yer alan bagli ortakligi bulunmamaktadir.
2.3 Boliim Raporlamasi

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sadece Tiirkiye’de ve sadece tek bir raporlanabilir bolim olarak takip
edilen hayat disi sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdirmektedir. Sirket halka agik olmayip, TFRS 8 - “Faaliyet
Bolimleri” standardi kapsaminda bolim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan fonksiyonel para birimine gevrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve
yukimliliklerin donem sonu doviz kurundan fonksiyonel para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve
zarari gelir tablosuna yansitilir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal varliklarin iskonto
edilmis degerleri lizerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu varliklarin makul degerindeki diger tim
degisiklikler ve bunlar Gizerinde olusan kur farklar 6zsermaye igerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklari ise makul deger
degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve séz konusu farklar diger makul deger degisikliklerinin takip
edildigi hesaplarda yansitilir.

2.5 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin, faydali 6miirleri esas alinarak tahmin edilen amortisman dénemleri,
asagida belirtilmistir:

Makine ve techizatlar 3-4yl
Demirbas ve tesisatlar 3-10yil
Diger maddi varliklar (Ozel maliyet bedelleri dahil) 3-5yil

Maddi varliklarda deger dusukligu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
distkliglinun tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitli degeri geri
kazanilabilir degerinden fazla ise kayitli degeri, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir.
Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler (6 no’lu dipnot).
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[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarini ve sistemsel veri/analiz moddllerini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Gzerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra tahmini faydali dmiirleri Gizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger
distkligiinin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, dgerl kazanilabilir degerme
getirilir). Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3 ila 10 yil arasinda degismektedir (8 no’lu

ipnot).

Finansal Varliklar

Sirket’in finansal varliklar “Satilmaya hazir finansal varliklar”, “Alim satim amacli finansal varliklar” ve “Krediler
ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)”dan olusmaktadir. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta
sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal tablolarda finansal varlik olarak siniflandirilmistir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borcluya sigortacilik hizmeti saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
alacaklar ilk olarak makul degerleri tizerinden kayda alinmaktadir. Ilgili alacaklarin teminati olarak alinan
varliklara iliskin 6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket kanuni takip baslatmis oldugu geri 6deme yapamayacak aracilardan ve sigortalilardan olan alacaklar
icin idari ve kanuni takipteki alacaklar karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu karsilik bilancoda “Esas faaliyetlerden
kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi” altinda siniflandirilmistir.

Buna ek olarak, Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklari igin karsilik
ayirmaktadir. S6z konusu karsilik, bilancoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi” altinda
siniflandinlmistir. Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalari ve ihtiyatlilik prensibi dogrultusunda, mevcut
alacak portfoyliniin genel yapisi, sigortali ve aracilarin finansal biinyeleri, finansal olmayan verileri ve ekonomik
konjonktiru dikkate almaktadir.

Ayrilan slipheli alacak karsiliklari o yilin gelirinden disiilmektedir. Daha dnce karsilik ayrilan stipheli alacaklar
tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan dustilerek “Karsilik giderleri” hesabina yansitilmaktadir. Tahsili
mimbkiin olmayan alacaklar biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir (12 no’lu dipnot).

Alim satim amagli finansal varliklar

Sirket tarafindan makul degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar finansal tablolarda
alim satim amacli finansal varliklar hesap kalemi altinda siniflandiriimistir.

Makul degeriyle 6lcllen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi finansal araglar ile Sirket'in
performansini makul degerine gore degerlendirdigi ve bu amacla alim esnasinda bu kategoride siniflandirdig)
finansal araclardan olusmaktadir.

Makul deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosuna dahil edilmektedir (11 no’lu dipnot).
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.8 Finansal Varliklar (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar ve kredi ve alacaklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri ile degerlenmektedir.
Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda
makul degerin glvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan
iskonto edilmis deger, makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflanan sermayede payi temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya
makul degeri glivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansitilir. S6z
konusu varliklar teskilatlanmis piyasalarda islem gérmedikleri ve makul degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumda, deger kaybi ile ilgili karsilik distildikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal
varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile makul degerleri arasindaki farklari
ifade eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi”
hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda s6z konusu tutar
gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Sirket her bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger diistikligi ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin makul degerinin, maliyetinin altina
onemli 6lgtide ve uzun siireli olarak diismesi deger dustkliigli gostergesi olarak degerlendirilir. Sermaye
araclariile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger diistukligu giderleri, daha sonraki donemlerde gelir
tablosundan ters cevrilmez.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar igin gercege uygun deger, deger belirleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem géren benzer
menkul degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapilmaktadir (11 no’lu dipnot).

2.9 Varliklarda Deger Diistikliigu

Varliklarda deger diisukliigi ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin agiklandig;
dipnotlarda yer almaktadir. Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari
43 no’lu dipnotta, donemin karsilik giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta aciklanmistir.

2.10 Tiirev Finansal Araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakir. Sirket, gelecekte gerceklesecek doviz islemlerine bagl kur dalgalanmalari ile iliskilendirilen
finansal risklerini ydonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru swap islemleri) kullanabilir.
Sirket, turev finansal araglari riskten korunma araci olarak belirlememistir ve buna bagli olarak bu tiirev
islemlerinin rayic degerlerindeki degisim cari yil kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Tirev islemlerden
dogan yukimliilik ve alacaklar sozlesme tutarlari lizerinden nazim hesaplara takip edilmektedir (13 no’lu
dipnot).

2.11 Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)
Finansal varlik ve yikiimlulikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve ytkimliilukleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukiumluliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen, kisa
vadeli, ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
3 aydan kisa yatirimlari icermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar (14 no’lu dipnot) 237,205,947 99,823,022
Banka garantili kredi karti alacaklari (14 no’lu dipnot) 138,969,480 92,494,147
Eksi - faiz tahakkuklari (-) (1,656,494) (464,861)

Eksi - bloke banka mevduatlari
(14 ve 43 no’lu dipnotlar) (*) (19,591,523) (17,446,990)
Nakit ve nakit benzerleri toplami 354,927,410 174,405,318

(*)S6z konusu bloke banka mevduatlardaki degisim nakit akim tablosunda esas faaliyetlerden diger nakit cikislari icerisine dahil
edilmistir.

2.13 Sermaye
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay Pay Pay Pay
Adi Tutari (TL) Orani (%) Tutan (TL) Orani (%)
Mehmet Murat AKDQGAN 33,500,000 67 33,500,000 67
Hakki Cemal ERERDI 16,500,000 33 16,500,000 33
6denmi§ Sermaye 50,000,000 100 50,000,000 100

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta a¢iklanmistir.
2.14 Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Siniflandirma

Sigorta sozlesmeleri, sigorta ettirenin policede belirlenmis risklerini sigorta edene “Sigorta Sirketi” transfer eden
sozlesmelerdir. Sigorta sdzlesmeleri, sigortaliyi olasi hasarlarin olumsuz ekonomik sonuclarina karsi sigorta
policesinde belirtilmis, limit ve sartlar cercevesinde korur.

Sirket tarafindan Uretilen temel sigorta sdzlesmeleri asagida da anlatildigi gibi yangin, nakliyat, kaza, miihendislik
basta olmak lizere hayat disi branslardaki sigorta s6zlesmeleridir.

Yangin sigorta sdzlesmeleri, ev ve is yerleri icin yangin ile hirsizlik teminati basta olmak lizere deprem, mali
mesuliyet, kira kaybi, cam kirilmasi ve kar kaybi gibi farkli ek teminatlari da kapsamaktadir. Nakliyat bransi
icerisinde kabul edilen rizikolar olarak emtea, tekne, tekne insaat ve marina sorumluluklari siralanabilir. ingaat,
montaj, makine kirilmasi elektronik cihaz, kar kaybi gibi teminatlarin verildigi mihendislik sigorta sézlesmeleri
arasinda yer alirken, kasko, trafik, muhtelif sorumluluk, emniyeti suiistimal, cam kirilmasi ve hirsizlik sigortalari
kaza bransi sigorta s6zlesmeleri icersinde bulunmaktadir.

Ayrica DASK tarafindan tretilen zorunlu deprem sigortasi s6zlesmeleri de bulunmaktadir. Sigorta s6zlesmelerinden
olusan gelir ve yikiimluliklerin hesaplama esaslari 2.21 ve 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.14 Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri - Siniflandirma (Devami)
Reasiirans Sozlesmeleri

Reastirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sdzlesmesiyle ilgili olusabilecek
kayiplar igin Sirket ve reasirans sirketleri tarafindan yirtrliige konulan, bedeli 6denen ve sigorta s6zlesmeleri
olarak siniflandirilabilmesi icin gerekli sartlari karsilayan sozlesmelerdir.

Sirket’in faaliyette bulundugu branslara bagli olarak boliismeli kot-par ve hasar fazlasi anlasmalari
bulunmaktadir. Yillik reasiirans sozlesmeleri gercevesinde devredilen prim, hasar ve teknik karsiliklar, ilgili
olduklari sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan gelir ve yikiumlilukler ile ayni bazda kayitlara yansitilir.

Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla zorunlu trafik, kasko, yangin, cam kirilmasi, hirsizlik, ihtiyari deprem,
ferdi kaza, makine kirilmasi, elektronik cihaz, tekne ve saglik branslarinda béliismeli yillik kot-par anlasmalari
bulunmaktadir. S6z konusu kot-par anlasmalari, reastrorlerin hasarlardan kaynaklanan sorumlulugunun
sonraki donemlerde de devam ettigi run-off esasli reasiirans sézlesmesidir.

Ayrica, Sirket’in belirli rizikolar icin sigorta sozlesmesi bazinda ihtiyari reaslirans anlasmalari da bulunmaktadir.
Sosyal Giivenlik Kurumu’na Devredilen Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanun ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un (“Kanun”) 59. maddesiyle degisik 2918 sayili Karayollari Trafik
Kanunu’nun 98. maddesi ile trafik kazalari nedeniyle ilgililere yapilan saglik hizmet bedellerinin tahsil ve
tasfiyesi yeni usul ve esaslara baglanmistir. Bu cercevede trafik kazalari sebebiyle bitlin resmi ve 6zel saglik
kurum ve kuruluslariin sunduklari saglik hizmet bedelleri kazazedenin sosyal glivencesi olup olmadigina
bakilmaksizin Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) tarafindan karsilanacaktir. Yine Kanun’un Gegici 1. maddesine
gore Kanun’un yayimlandigi tarihten 6nce meydana gelen trafik kazalari nedeniyle sunulan saglik hizmetleri
bedellerinin SGK tarafindan karsilanmasi hiikme baglanmistir.

Kanun’un s6z konusu maddeleri gergevesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta sirketlerinin
yikimlaliigl, Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 27 Agustos 2011 tarihli “Trafik Kazalari Nedeniyle
ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”
(“Yonetmelik”), 15 Eyliil 2011 tarih ve 2011/17 sayili “Trafik Kazalari Nedeniyle ilgililere Sunulan Saglik Hizmet
Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik Uygulamasina iliskin Usil ve Esaslar
Hakkinda Genelge” (“2011/17 sayili Genelge”), 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayili “Sosyal Guivenlik Kurumu’na
(SGK) Tedavi Masraflarina iliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap Planinda
Yeni Hesap Kodu Acilmasina Dair Genelge (“2011/18 sayili Genelge”), 16 Mart 2012 tarih ve 2012/3 sayili “Trafik
Kazalari Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik Uygulamasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge”
(“2012/3 sayili Genelge) ve 30 Nisan 2012 tarih ve 2012/6 sayili “Trafik Kazalari Nedeniyle ilgililere Sunulan
Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Yapilan Degisiklige iliskin
Sektér Duyurusu”nda (“2012/6 no’lu Sektor Duyurusu”) aciklanan esaslara gore belirlenmistir. Bu cercevede,
Kanun’un yayimlandigi tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarindan kaynaklanan tedavi masraflariyla
ilgili olmak Uzere, Sirket’in “Zorunlu Tasimacilik Sigortasi”, “Zorunlu Trafik Sigortasi” ve “Zorunlu Koltuk Ferdi
Kaza Sigortasi” branslarinda 25 Subat 2011 tarihinden sonra yazilan policelere iliskin olarak Yonetmelik,
2011/17 sayili Genelge, 2012/3 sayili Genelge ve 2012/6 no’lu Sektor Duyurusu kapsaminda belirlenen primleri
SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida agiklanan esaslar ¢cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
43,733,049 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 17,643,719) tutarinda devredilen primi “SGK’ya aktarilan primler”
hesabi altinda muhasebelestirmistir (19 ve 24 no’lu dipnotlar).

2.15 Sigorta ve Yatinm Sézlesmelerinde istege Bagl Katiim Ozellikleri

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.16 istege Bagli Katiim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

2.17 Krediler
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

2.18 Vergiler
Kurumlar Vergisi

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillarr igin kurumlar vergisi
orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda
ertelenmis vergi varlik ve ylikimlulikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismiicin %22 vergi orant ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismiigin ise
%20 orani ile hesaplanmistir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlar Gizerinden %20 oraninda gegcici vergi hesaplar ve o donemiizleyen ikinci ayin
14’incu glinuine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En azikiyil sure ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75’i, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngorildugu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle 6zsermaye tutulmasi sarti ile
vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin
25’inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yiikimluliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve
yuktUmlalikleri, yurirlikte olan veya bilango tarihi itibariyla ylrirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukiumlaliginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (21 no’lu dipnot).
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.19 Galisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yikimluliklerini “Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmektedir. Kidem tazminati karsiliklari
bilangoda “Kidem tazminati karsiligl”, izin haklarinailiskin karsilik ise bilangcoda “Maliyet giderleri karsilig1”
hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tlrkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimludur.
Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yikimlilGgin, belirli aktieryal
tahminler kullanilarak buglinki degeri Gizerinden hesaplanmistir (22 no’lu dipnot).

TMS 19°da 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olacak
sekilde yapilan degisiklik sonucunda, galisanlara saglananan faydalara iliskin yikimliliklerle ilgili olarak
yapilan hesaplamalarda ortaya cikan aktiieryal kayip ve kazanglarin, dogrudan 6zsermaye icerisinde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede, kidem tazminati karsiligi hesaplamasina iliskin olarak,

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde ortaya ¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir tablosunda, akttieryal
kayip ve kazanglar ise 6zsermaye icerisindeki “Diger Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir (22 no'lu dipnot).

2.20 Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimluligtn bulunmasi, yiikimlaligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukiumlalik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz
onuinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yikimluligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikumlalugun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak ol¢tilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnki
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin liclincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yuktUmlaliikler sarta bagli yikumlulikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir
(23 no’lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazilan Primler
Yazilan primler, donem icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari ifade
etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta aciklandig Gizere prim gelirleri, yazilan primler tGizerinden kazanilmamis prim
karsiligl ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir.
Reasiirans Komisyonlari
Reastirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari donem icinde tahakkuk ettirilir ve
gelir tablosunda, teknik bolimde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir. 2.24 no’lu dipnotta aciklandig

lUzere reaslirans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar tizerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmasi
suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir.

2017 FAALIYET RAPORU | ethicasigorta | 87



Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (Devami)

Riicu ve Sovtaj Gelirleri ile Riicu Alacaklari

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarda Hazine Miistesarligi tarafindan
yayinlanan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin Genelge”ye istinaden Sirket,
tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname veya 6demenin yapildigina dair belgenin
alinmis olunmasi ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borclu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacagi tahakkuk ettirmektedir. S6z konusu tutarin tazminat 6demesini takip
eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi
durumlarinda bu alacaklar igin alacak karsiligi ayrilmaktadir (12.1 ve 17 no’lu dipnotlar).

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz orani yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.

2.22 Finansal Kiralamalar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

2.23 Kar Payi Dagitimi

Temettu borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde ytkimlilik olarak finansal
tablolara yansitilir.

2.24 Teknik Karsiliklar

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamis primler karsilig, nakliyat bransi primleri hari¢ olmak tizere, bilancgo tarihi itibariyla ylrirlikte
bulunan tuim poligeler igin tahakkuk etmis primlerin glin esasina gore takip eden déneme sarkan kismi olarak
hesaplanmistir. Glin esasina gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada
policelerin 6glen 12:00°de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmistir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi
uyarinca, kazanilmamis primler karsiligi ile bu karsiligin reastrans payi, yururlikte bulunan sigorta sézlesmeleri
icin tahakkuk etmis primler ile reasurorlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim
yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismi olarak
hesaplanmis ve kayitlara yansitilmistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat bransi poligeleri igin son (g
ayda yazilan primlerin %50’si kazanilmamis primler karsiligi olarak ayrilmaktadir (17 no’lu dipnot).

Ertelenmis Uretim Giderleri ve Ertelenmis Komisyon Gelirleri ile Asistans Primleri

Hazine Mistesarligl tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge uyarinca, yazilan
primler icin aracilara 6denen komisyonlar ile reastrorlere devredilen primler nedeniyle reastirorlerden alinan
komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi, bilancoda sirasiyla “Ertelenmis tretim
giderleri” ve “Ertelenmis komisyon gelirleri” hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda
netlestirilerek muhasebelestirilmektedir (17 no’lu dipnot).

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla asistans hizmeti aldig sirketlere cari donemde yaptigi 6demelerin gelecek
donemlerleilgili olan 839,373 TL (31 Aralik 2016: 2,242,155 TL) tutarindaki kismini erteleyerek, bilancoda
“gelecek aylara ait diger giderler” hesabi altinda finansal tablolarina yansitmistir (47.1 no’lu dipnot).
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.24 Teknik Karsiliklar (Devami)
Muallak Tazminat Karsiligi

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak tazminat karsiligl ayirmaktadir. Muallak
hasar karsiligl eksper/aktiier raporlarina veya sigortali ile eksper/aktierin degerlendirmelerine uygun olarak
belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile; icerigi ve
uygulama esaslari, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 1 Ocak 2015 tarihinde yururliige girmis olan 5 Aralik 2014
tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge” ve ilgili diizenlemelerde belirlenmis olan
aktueryal zincir merdiven yontemleri kullanilarak belirlenen tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir. 2014/16 sayili genelgeye gore, gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedellerine iliskin hesaplamalarda kullanilan verinin secimi, dliizeltme islemleri, en
uygun metodun ve gelisim faktérlerinin segimi ile gelisim faktorlerine miidahele aktleryal yontemler
kullanilarak Sirket aktiieri tarafindan yapilir. ilgili genelgede gerceklesmis ancak raporlanmamis hasar karsiligi
hesaplamasinda, Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans Siddet, Munich Zinciri veya
Bornhuetter-Ferguson aktiieryal zincirleme merdiven metodlarinin (“AZMM”) kullanilacag belirtilmis ve
sirketlere her brans icin bu yontemlerden birini se¢me hakki taninmistir.

Sirket, sigortacilik faaliyetlerine 2016 yili tiglincui ¢eyreginde basladigindan, muallak hasar ve tazminat
karsiliklari ile ilgili hesaplamalarda, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’nde yeni faaliyete baslanan branslara iliskin
olarak dngoriilen esaslar dikkate alinmistir. Bu cercevede, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri ile muallak tazminat karsilig yeterlilik farki, Sirket aktiieri tarafindan yapilan hesaplamalara istinaden
tespit edilmistir.

Sirket’in sigortacilik faaliyetlerine 2016 yili Giglincli ceyreginde baslamasi sebebiyle, 1 Ocak 2015 tarihinde
yurirlige girmis olan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge”de
belirlenmis olan aktiieryal zincirleme merdiven metodlarina gore saglikli bir hesaplama yapabilmek icin yeterli
hasar verisi olusmamis bulundugundan, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
hesaplanmasi, Sirket aktuerinin gorisleri cercevesinde yapilmis olup; 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla briit
84,536,827 TL (31 Aralik 2016: 16,092,737 TL) ve net 56,876,965 TL (31 Aralik 2016: 15,951,570 TL) tutarindaki
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelini muallak tazminat karsiliklarina ilave ederek finansal
tablolarina yansitmistir. Sirket, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli hesaplamalarini briit
olarak yapmakta ve yiirirlikte bulunan reasiirans anlagmalarina bagli olarak net tutarlara ulasmaktadir

(17 no’lu dipnot).

Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22 sayili “Muallak Tazminat
Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” ve Hazine Mistesarligi’nin
15 Eyliil 2017 tarihli 2017/7 sayili “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto
Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelgede Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge” uyarinca Sirket, Genel
Sorumluluk ve Kara Araglari Sorumluluk branslari igin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla toplam 13,618,825 TL

(31 Aralik 2016: 3,251,325 TL) muallak tazminat karsiliklarina net iskonto hesaplamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla brans bazinda net muallak tazminat karsiliklari iskonto 6ncesi ve iskonto
sonrasi olarak asagida yer almaktadir.

iskonto edilmis net

iskonto éncesi net muallak iskonto muallak tazminat
Brans tazminat karsiligi tutan karsihig
Kara Araclari Sorumluluk 85,248,043 13,526,910 71,721,133
Genel Sorumluluk 486,877 91,915 394,962
Toplam 85,734,920 13,618,825 72,116,095

2017 FAALIYET RAPORU | ethicasigorta | 89



Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

2.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muallak Tazminat Karsiligi (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net nakit akislarinin tahmin edilmesine iliskin her bir ana brans igin
tahmin edilen net nakit akislari asagida yer almaktadir.

Brang Kullanilan Yontem 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Toplam

Kara Araglari

Sorumluluk Sektor Ortalamasi 28,345,455 17,817,941 14,170,660 10,909,397 7,956,942 4,719,164 1,328,484 85,248,043
Genel

Sorumluluk Sektor Ortalamasi 112,200 95,956 89,737 80,253 62,055 37,215 9,461 486,877

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla brans bazinda net muallak tazminat karsiliklari iskonto dncesi ve iskonto
sonrasi olarak asagida yer almaktadir.

iskonto edilmis net

iskonto 6ncesi net muallak iskonto muallak tazminat
tazminat karsilig tutan karsilig

Brang
Kara Araglari Sorumluluk 20,476,816 3,249,136 17,227,680
Genel Sorumluluk 11,644 2,189 9,455
Toplam 20,488,460 3,251,325 17,237,135

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net nakit akislarinin tahmin edilmesine iliskin her bir ana brans icin
tahmin edilen net nakit akislari asagida yer almaktadir.

Brans Kullanilan Yontem 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Toplam
Kara Araglari
Sorumluluk Sektor Ortalamasi 6,810,340 4,278,839 3,402,667 2,619,880 1,911,538 1,134,089 319,463 20,476,816

Genel
Sorumluluk Sektor Ortalamasi 2,683 2,295 2,146 1,919 1,484 890 227 11,644

Yeni faaliyete baslanilan branslar icin, faaliyete baslandigi tarihten itibaren bes yil boyunca, muallak tazminat
karsiliklarinin yeterliliginin 6lctilmesi amaciyla, her donem sonunda Sirket aktleri tarafindan branslar itibariyla
muallak tazminat karsiligi yeterlilik tablosu dlzenlenir. Yeterlilik tablosu diizenlemesi sirasinda; tahakkuk etmis
ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar ile tim gider paylari
dikkate alinir. Bu gercevede, ayrilan muallak tazminat karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iliskin
olarak tim gider paylari da dahil olmak uzere fiilen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina orani olan
muallak tazminat karsilig yeterlilik oranini gosterir. Bu branslara iliskin muallak tazminat karsilig) yeterlilik
oraninin %100’ln Ustlinde olmasi halinde, bu oranile %100 orani arasindaki fark, cari donem muallak tazminat
karsiligi ile carpilarak yeterlilik orani fark tutari bulunur. Yeterlilik orani fark tutari her bir brans icin ayri ayriilave
edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak tazminat karsiligl hesaplanir. Sirket sigortacilik faaliyetlerine 2016
yilinda basladigindan, muallak tazminat karsiliklariile ilgili hesaplamalarda, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’nde
yeni faaliyete baslanan branslara iliskin olarak 6ngoériilen esaslar dikkate alinmistir. Bu cercevede, Sirket aktieri
tarafindan hesaplamaya konu branslar icin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilmis olan muallak tazminat
karsiligl yeterliligi hesaplamasi sonucunda, ayrilmasi gereken ilave net muallak tazminat karsilig yeterlilik
karsiligl bulunmadigi tespit edilmistir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, ylrirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla
ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilgili sozlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla
yikimlldirler. Beklenen hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin kazanilmis prime bolinmesi suretiyle
bulunur. Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan 13 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili “Devam Eden Riskler
Karsiligl Hesaplamasinda Yapilan Degisiklik Hakkinda Genelge” (“2012/15 no’lu Genelge”) uyarinca, s6z konusu
beklenen hasar prim orani hesaplamasi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ana brans bazinda yapilmistir. Brans
bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler karsiligi, %95’i
asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsiligi olarak hesaplanir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reastiror payi olarak dikkate alinir.
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2.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Devam Eden Riskler Karsiligi (Devami)

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve Hazine Mustesarliginin 11 Kasim 2016 tarih ve 2016/37 (“Devam Eden Riskler
Karsiligina Iliskin Genelge 2016/37”) sayili Genelgesi ile sirketlere, Devam Eden Riskler Karsiligl hesaplamasini,
Kara Araclari, Kara Araclari Zorunlu Mali Mesuliyet (Zorunlu Trafik ve Ihtiyari Mali Mesuliyet ayri ayri olmak
lzere) ve Genel Sorumluluk branslarinda, son dort kaza ceyregine iliskin hasar prim oranlari lizerinden
hesaplama yapabilmeleri imkani taninmistir. Bu hesaplamaya gore hasar prim oraninin 2016 yili igin %95’i,
2017 yiliicin %901 ve sonraki yillarda ise %85’i asmasi durumunda, asan kismin kazanilmamis primler karsilig
ile carpilmasi suretiyle hesaplama yapilacaktir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, yeni faaliyete baslanilan branslarda, devam eden riskler karsiliginin,
faaliyete baslanilmasini takip eden yirmi doérdiincl ayin sonuna kadar Sirket aktUeri tarafindan hesaplanmasi
gerekmektedir. Bu cercevede, Sirket sigortacilik faaliyetlerine 2016 yili ticlincii ¢eyreginde basladigindan, 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ayrilmasi gereken devam eden riskler karsiligina iliskin degerlendirme
Sirket aktiieri tarafindan yapilmis olup, bu degerlendirme sonucunda, Sirket’in devam eden riskler karsilig
ayirmasina gerek olmadig tespit edilmistir.

Dengeleme Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak lizere kredi deprem
teminatlari iceren sigorta sozlesmeleri icin dengeleme karsiligi ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik her
bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda,
boliismesiz reasiirans anlasmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 673,799 TL (31 Aralik 2016: 91,284 TL) tutarinda dengeleme karsilig
ayirmistir (17 ve 47.1 no’lu dipnotlar).

3.  Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukimliiliklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yiikiimliltklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe ve diger faktorler ile o glinlin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler, yonetimin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlarindan
farklilik gosterebilir.

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yurtrliikte olan policelerinden dogacak teknik giderlere
iliskin nihai net yukimliliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili ytikimluliklerin tahmin edilmesi,
dogasi itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak
olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogasi geregi, s6z konusu risk rastlantisaldir
ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metotlarina ihtimal teorisinin uygulandig bir police portféylinde, Sirket’in
sigorta sozlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar ve tazminatlarin sigortacilik
karsiliklarinin kayitli degerlerinin tstiinde gerceklesmesidir. Sirket police yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sirket’in fiyatlandirmasi, istatistiksel analize, ge¢mis dataya ve ilgili Giriine uygun diisen mortalite tablolarina

bakilarak yapilmaktadir. Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve tarafi oldugu
reastrans anlasmalari ile yonetmektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kara Araglari Sorumluluk
4,569,404,233,200 786,342,215,000
Yangin ve Dogal Afetler (*) 176,344,502,403 17,674,382,968
Kara Araclari 93,473,208,068 3,873,154,295
Ferdi Kaza 57,123,116,486 1,628,733,207
Hastalik/saglik 53,564,883,902 5,588,652,563
Ihtiyari Mali Mesuliyet 11,358,442,500 -
Hukuksal Koruma 1,249,197,408 -
Diger 20,476,250 510,000
Toplam 4,962,538,060,217 815,107,648,033

(*)Genel sorumluluk ve genel zararlara iliskin sigorta edilen teminat tutarlari yangin ve dogal afetler icerisinde gosterilmistir.

Duyarlilik analizleri
Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklardan dolayi finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal
risk, finansal varliklardan saglanan gelirlerin, sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan yukimliliklerin
karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en 6nemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz
orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk
yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket’in finansal performansi tizerindeki
muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yogunlagsmaktadir. Risk yonetimi, Sirket yonetimi
tarafindan Yonetim Kurulu’nca onaylanmis usuller dogrultusunda gerceklestirilmektedir.

(a) Piyasa riski
i. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranli finansal varliklari ve ylkimlullklerinin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihinde degisken faizli finansal varliklarina
uygulanan piyasa faiz orani %1 ylksek/dusuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ilgili doneme ait
vergi Oncesi gelir 25,466 TL (31 Aralik 2016: Yoktur) daha ylksek/diisiik olacakti.

ii. Kur riski
Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikimliltklerin Turk Lirasi’na gevrilmesinden dolayi déviz kuru degisiklerinden
dogan doviz riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden varlik ve ylikiumliliklerin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki
kari/zarari sonucu vergi 6ncesi kar 5,783,851 TL daha yliksek/diistlk (31 Aralik 2016: 3,999,594 TL ylksek/disiik)
olacakti.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden varlik ve yikimliliklerin gevrimi dolayisiyla olusacak kur farki
kari/zarari sonucu vergi 6ncesi kar 1,528,157 TL daha yliksek/dUsUk (31 Aralik 2016: 89,845 TL dusUk/yliksek)
olacaktl.

Sirket’in doviz cinsinden olan varlik ve yikiimluliklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktadir.
iii. Fiyat riski
Sirket’in finansal varliklari, Sirket’i fiyat riskine maruz birakmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varliklari piyasa degerinden tutulmaktadir. Piyasa fiyatlar %5
oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd, vergi 6ncesi varliklar 2,209,646 TL (31 Aralik
2016: Yoktur) daha yiiksek/dustlik olacakti.

Yukarida agiklanan piyasa riskine iliskin duyarlilik analizleri vergi 6ncesi hesaplanan etkileri yansitmaktadir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

(b) Kredi riski

Finansal varliklarin milkiyeti, karsi tarafin s6zlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir. Sirket’in kredi
riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar, sigortacilik yikimlualiklerindeki
reasurans paylari, reasurans sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sirket yonetimi tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski
olarak gorilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklarinin (reasiirans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsi taraf seciminde uyguladig;
proseddrler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu varliklar ile ilgili diger agiklamalar 11 ve 12 no’lu
dipnotta verilmistir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklari genellikle Tiirkiye’de yerlesik
banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduattan olusmakta ve bu varliklar yliksek kredi
riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

(c) Likidite riski

Sirket, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yukumluliklerin karsilanabilmesi icin elinde bulunan nakit
kaynaklari kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglarin 6denmesi igin yeterli nakdin
bulunmamasi riskidir. Yonetim, s6z konusu borglarin 6denmesine yetecek tutarda fon bulundurulmasiyla ilgili
limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ylikiimlillklerinin bilanco tarihleri itibariyla s6zlesmeden kaynaklanan veya
beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimi gostermektedir.

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlari

3 aya
31 Aralik 2017 kadar 3ay-1yil lyil-5yil Toplam
Sigorta ve reasuirans
sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot) 11,982,461 97,928,222 - 109,910,683
Tedavi giderlerine iliskin
SGK'ya borglar (19 no’lu dipnot) 12,449,402 - - 12,449,402
Diger cesitli borglar (19 no’lu dipnot) 1,811,122 - - 1,811,122
Toplam 26,242,985 97,928,222 - 124,171,207
3aya
31Aralik 2016 kadar 3ay-1lyil lyil-5yil Toplam
Sigorta ve reasiirans
sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot) 7,110,858 7,411,010 - 14,521,868
Tedavi giderlerine iliskin
SGK'ya borglar (19 no’lu dipnot) 10,756,226 - - 10,756,226
Diger cesitli bor¢lar (19 no’lu dipnot) 2,014,111 - - 2,014,111
Toplam 19,881,195 7,411,010 - 27,292,205
Beklenen nakit akimlan
3aya 5yildan
31 Aralik 2017 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Muallak hasar ve tazminat
karsiligl - net 34,052,574 43,258,140 - - 77,310,714
Dengeleme karsiligl - net - - - 673,799 673,799
Toplam 34,052,574 43,258,140 - 673,799 77,984,513
3aya 5yildan
31Aralik 2016 kadar 3ay-1yil 1yil-5yil uzun Toplam
Muallak hasar ve tazminat
karsiligi - net 5,930,535 12,700,245 - - 18,630,780
Dengeleme karsiligl - net - - - 91,284 91,284
Toplam 5,930,535 12,700,245 - 91,284 18,722,064

Sirket yukarida belirtilen yikiumliliikleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit benzeri varliklar ile karsilamayi
ongdérmektedir.

2017 FAALIYET RAPORU | ethica sigorta | 93



Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

6.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)
Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, finansal aracglarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemler kullanilarak tespit edilmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerinin tahmininde
kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlaryla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig kabul
edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklarin kayitli degerinin ilgili slipheli alacak karsiliginin
disiilmesinden sonra makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Sermaye y6netimi
Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclari:

Hazine Mustesarligi’nin gerekli gordigl sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
Sirket’in isletmelerin devamliligi ilkesi cercevesinde varligini siirdiirmek ve faaliyetlerin devamini
saglayabilmektir.

Sirket’in, finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin 6l¢iilmesine iliskin yonetmelik
cercevesinde hesaplanan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gerekli asgari 6zsermayesi 73,412,361 TL'dir (31 Aralik
2016: 35,739,805 TL). Bu cercevede, Sirket’in

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6zsermayesi, ilgili mevzuat uyarinca belirlenen gerekli asgari 6zsermayeden
26,751,774 TL fazla (31 Aralik 2016: 10,827,465 TL fazla) durumdadir.

Boliim Bilgileri

2.3 no’lu dipnotta acgiklanmistir.

Maddi Duran Varliklar

Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkkenme paylari: 1,635,471 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 454,379 TL).

6.1.1  Amortisman giderleri: 716,681 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 176,445 TL).

6.1.2 Itfa ve tikenme paylari: 918,790 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 277,934 TL).

6.2 Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur (18 Ocak - 31 Aralik 2016: Yoktur).

Cari donemde duran varlik hareketleri:

6.3.1  Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 1,438,380 TL

(18 Ocak - 31 Aralik 2016: 2,331,998 TL).
6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 2,099 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 20,842 TL).
6.3.3 Caridonemde ortaya ¢ikan degerleme artislar:

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur (18 Ocak - 31 Aralik 2016: Yoktur).
6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur (18 Ocak - 31 Aralik 2016: Yoktur).
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6. MaddiDuran Varliklar (Devami)

Maddi duran varlik hareket tablosu:

10Ocak . 31 Aralik
2017 llaveler Cikislar Transferler 2017
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 799,807 224,636 (2,099) 421,439 1,443,783
Diger maddi varliklar
(Ozel maliyet bedelleri dahil) 567,661 181,990 - 1,149,262 1,898,913
Maddi varliklara iliskin avanslar
(Yapilmakta olan yatirimlar dahil) 558,028 1,012,673 (1,570,701) -
Makine ve techizatlar 385,660 19,081 - - 404,741
Toplam maliyet 2,311,156 1,438,380 (2,099) - 3,747,437
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar (50,450) (276,189) 70 - (326,569)
Diger maddi varliklar
(Ozel maliyet bedelleri dahil) (67,401) (328,774) - - (396,175)
Makine ve techizatlar (58,594) (111,718) - - (170,312)
Toplam birikmis amortisman (176,445) (716,681) 70 - (893,056)
Net defter degeri 2,134,711 2,854,381
18 Ocak ) 31 Aralik
2016 Ilaveler Cikislar 2016
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar - 799,807 - 799,807
Diger maddi varliklar
(Ozel maliyet bedelleri dahil) - 567,661 - 567,661
Maddi varliklara iliskin avanslar
(Yapilmakta olan yatirimlar dahil) - 558,028 - 558,028
Makine ve techizatlar - 406,502 (20,842) 385,660
Toplam maliyet - 2,331,998 (20,842) 2,311,156
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar - (50,450) - (50,450)
Diger maddi varliklar
(Ozel maliyet bedelleri dahil) - (67,401) - (67,401)
Makine ve techizatlar - (58,594) - (58,594)
Toplam birikmis amortisman - (176,445) - (176,445)
Net defter degeri - 2,134,711

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari Gizerinde ipotek bulunmamaktadir.
7. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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8. Maddi Olmayan Duran Varliklar
10cak . 31Aralik
2017 llaveler Cikislar 2017
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlari 227,413 35,080 - 262,493
Diger maddi olmayan varliklar 1,809,637 1,749,567 - 3,559,204
Toplam 2,037,050 1,784,647 - 3,821,697
Birikmis amortisman:
Bilgisayar yazilimlari (26,403) (86,774) - (113,177)
Diger maddi olmayan varliklar (251,531) (832,016) - (1,083,547)
Toplam (277,934) (918,790) - (1,196,724)
Net defter degeri 1,759,116 2,624,973
18 Ocak ) 31 Aralik
2016 llaveler Cikislar 2016
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlar - 227,413 - 227,413
Diger maddi olmayan varliklar - 1,809,637 - 1,809,637
Toplam - 2,037,050 - 2,037,050
Birikmis amortisman:
Bilgisayar yazilimlari - (26,403) - (26,403)
Diger maddi olmayan varliklar - (251,531) - (251,531)
Toplam - (277,934) - (277,934)
Net defter degeri - 1,759,116
9. lstiraklerdeki Yatinmlar
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
10. Reasiirans Varliklar

Reaslirans Varliklari/(Yikimlalikleri)

Kazanilmamis primler karsilig

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

reasiror payi (SGK payi dahil) (17 no’lu dipnot) 173,863,541 23,421,149

Muallak hasar ve tazminat karsilig

reasuror payi (17 no’lu dipnot) 36,894,038 717,791

Ertelenmis reaslirans komisyon gelirleri

(17 no’lu dipnot) 27,410,324 2,106,898

Reastirans sirketlerine borglar (19 no’lu dipnot) (39,645,320) (7,411,010)

Sigorta ve reasurans sirketlerinden

alinan depolar (19 no’lu dipnot) (58,282,902) -
1 Ocak - 18 Ocak -

Reasiirans Gelirleri/(Giderleri)
Kazanilmamis primler karsilig

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

degisiminde reasuirér payi (17 no’lu dipnot) 139,641,105 9,305,655
Odenen tazminat reasuror payi 39,745,651 685,868
Muallak hasar ve tazminat karsiligl degisiminde reaslror payi 36,176,246 717,791
Reasiirorlerden alinan komisyonlar (32 no’lu dipnot) 23,273,716 359,007
Kazanilmamis primler karsilig

degisiminde SGK payi (17 no’lu dipnot) 10,801,287 14,115,494

SGK'ya aktarilan primler (2.14 ve 24 no’lu dipnotlar)

Reastirorlere devredilen primler (SGK payi harig)

(24 no’lu dipnot)

(43,733,049)

(268,210,698)

Reastirans sozlesmeleriile ilgili detayli agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapilmistir.

(17,643,719)

(12,023,670)
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11. Finansal Varliklar
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Nominal Maliyet Gercege Uygun Kayithi
Degeri Bedeli Degeri Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili- TL 6,900,000 7,257,417 7,724,709 7,724,709
Alim satim amacli finansal varliklar
Yatirim fonlari - 33,887,500 34,870,889 34,870,889
Hisse senetleri - 1,535,761 1,597,329 1,597,329
Diger - 171,780 171,925 171,925
Toplam 6,900,000 42,852,458 44,364,852 44,364,852

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal varligi bulunmamaktadir.
Yabanci para ile ifade edilen yatinnm fonlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 7,305,660 3.7719 27,556,219
Toplam 27,556,219

Donem igerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha 6nce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa
edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir. Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde
kalict deger dustiklugline ugramis finansal varlik bulunmamaktadir. Sirket’in finansal varliklarinin donem
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak - -
Donem igindeki net alimlar 42,852,458 -
Finansal varliklarin itfa edilmis
maliyet gelirlerindeki degisim 1,665,968 -
Finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim (15 no’lu dipnot) (153,574) -
Donem sonu - 31 Aralik 44,364,852 -

12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin 6demeler icin (gelecek
aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde siniflanmasi:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka garantili kredi kartlarindan alacaklar 38,014,968 29,731,440
Rilicu ve sovtaj alacaklari 4,587,627 427,328
Endirekt islerden kaynaklanan alacaklar (Dipnot 2.1) 3,833,629 -
Reastirans sirketlerinden alacaklar 615,306 -
Acentelerden alacaklar 171,894 18,178
Diger alacaklar 133,639 323,026
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 47,357,063 30,499,972
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar323,493 -
Esas faaliyetlerden alacaklar - briit 47,680,556 30,499,972
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacak karsiligi (323,493) -
Rulcu ve sovtaj alacaklari karsilig (825,122) -
Esas faaliyetlerden alacaklar - net 46,531,941 30,499,972
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12. Krediler ve Alacaklar (Devami)

12.1 Alacaklarin, ticari misterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin 6demeler igin (gelecek
aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri bigiminde siniflanmasi (Devami):

Rucu ve sovtaj alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ricu ve sovtaj alacaklari - briit 6,897,455 568,529
Rilcu ve sovtaj alacaklari - reasiirans payi (2,309,828) (141,201)
Riicu ve sovtaj alacaklari - net 4,587,627 427,328

12.2 isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:
iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak aciklanmistir.
12.3 Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:
Alinan garanti ve teminatlarin detayi asagida yer almaktadir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Alinan teminat mektuplari 7,638,866 6,444,224
Alinan ipotek senetleri 550,000 450,000
Diger teminatlar 1,326,613 1,068,564
Toplam 9,515,479 7,962,788

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte bulunan mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye dontistiirme kurlari:

Yabanci para ile ifade edilen verilen depozito ve teminatlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 5,000 3.7719 18,860
Toplam 18,860
31Aralik 2016

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 25,000 3.5192 87,980
Toplam 87,980

Yabanci para ile ifade edilen alinan depozito ve teminatlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 185,434 3.7719 699,439
Euro 20,826 4.5155 94,040
Toplam 793,479
31 Aralik 2016

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 146,303 3.5192 514,870
Euro 8,006 3.7099 29,701
GBP 1,500 4.3189 6,478
Toplam 551,049
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12. Krediler ve Alacaklar (Devami)

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte bulunan mevcut
zzl::lr;:n ayni ayri tutarlar ve TL'ye doniistiirme kurlari (Devami):

12.5- 12.7 Krediler ve alacaklara iligskin diger aciklamalar:

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
3 aya kadar 9,342,095 768,533
3-6ayarasi 35,587,416 29,202,677
6-12 ay arasl 2,427,552 528,762
Toplam 47,357,063 30,499,972

13. Tiirev Finansal Araglar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vadeli doviz alim-satim sézlesmelerine ait bilgiler asagida yer
almaktadir:

Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde tirev islemlerinden 3,464,519 TL gelir elde etmistir (18 Ocak - 31 Aralik
2016: 1,722,566 TL). Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla acik swap alim satim sézlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016

Doviz Doviz Tutan
Cinsi Tutan Kur TL
Acik swap alim satim sozlesmeleri usbD 8,173,106 3.5192 28,762,795

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla swap alim satim s6zlesmelerinin ortalama vadesi 19 glindir.
14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait nakit akis tablosuna esas teskil eden
nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta agiklanmis olup Sirket’in banka mevduatlarinin detayi asagida yer

almaktadir:
31Aralik 2017 31Aralik 2016
Bankalar (2.12 no’lu dipnot) 237,205,947 99,823,022
Banka garantili kredi karti alacaklari (2.12 no’lu dipnot) 138,969,480 92,494,147
Nakit ve nakit benzerleri toplami 376,175,427 192,317,169
TL mevduatlar (*)
- vadesiz mevduatlar 1,302,350 939,184
- vadeli mevduatlar 188,955,702 58,424,567
190,258,052 59,363,751
Yabanci para mevduatlar (*)
- vadesiz mevduatlar 4,609 31,795
- vadeli mevduatlar 46,943,286 40,427,476
46,947,895 40,459,271
Toplam 237,205,947 99,823,022

(*)31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL ve yabanci para vadeli mevduatlarin vadeleri 43 glinden kisadir
(31 Aralik 2016: 30 giin).
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 19,591,523 TL (31 Aralik 2016: 17,446,990 TL) tutarinda vadeli mevduati
Hazine Mistesarligi lehine blokedir (17 ve 43 no’lu dipnotlar).

Vadeli mevduatlarin yillik ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

(%) (%)

TL 13.55 10.45
ABD Dolari 2.30 3.00
EUR 1.30 1.10

Yabanci para vadeli ve vadesiz mevduatlar:
31 Aralik 2017

Yabanci para TL Karsilig
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolari 8,207,603 1,222 30,958,258 4,609
Euro 3,540,035 - 15,985,028 -
Toplam 46,943,286 4,609

31 Aralik 2016

Yabanci para TL Karsiligi
Vadeli Vadesiz Vadeli Vadesiz
ABD Dolari 11,479,249 7,120 40,397,775 25,057
Euro 8,006 70 29,701 260
GBP - 1,500 - 6,478
Toplam 40,427,476 31,795

15. Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tamami 6denmis 50,000,000 adet (31 Aralik 2016: 50,000,000 adet) hisse
senedi bulunmaktadir. Sirket’in hisse senetlerinin her biri 1 TL nominal degerde olup toplam nominal
50,000,000 TL (31 Aralik 2016: 50,000,000 TL)’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi 2.13 no’lu dipnotta gosterilmistir.

Finansal varliklarin degerlemesi

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve
zararlar 6zsermaye icinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak - -
Donem icinde gercege uygun
deger degisimi (-) (11 no’lu dipnot) (153,574) -
Vergi etkisi 30,715 -
Donem sonu - 31 Aralik (122,859) -
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15. Sermaye (Devami)

Kér Yedekleri

Diger kar yedeklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir: 2017 5016
Donem basi - 1 Ocak - -
Aktleryal kayip (-) (*) (154,018) -
Vergi etkisi 30,804 -
Dénem sonu - 31 Aralik (123,214) -

(*) Sirket aktiieryal kayip/kazanclari vergi etkisinden netlestirilmis olarak 6zsermaye hesaplarinda diger kar
yedekleri hesabi altinda muhasebelestirmistir (2.19 ve 22 no’lu dipnotlar).

16. Diger Yedekler ve istege Bagl Katilimin Sermaye Bileseni
Ozsermaye icerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

17. Sigorta Borglari ve Reasiirans Varliklari

17.1 Sirketin hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve
hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hayat disi bransi tesis edilmesi gereken teminat tutari (*) 24,470,787 11,913,268
Hayat disi bransi tesis edilmis teminat tutari
(43 no’lu dipnot) 19,591,523 17,446,990

() llgili mevzuat geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri,
sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin tigte birine denk diisen Minimum
Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabi doneminde Hazine Mustesarligl lehine teminat olarak tesis
etmekle yukimlu kilinmistir. Sirket olusan teminat agigini gidermek igin, 21 Subat 2018 tarihinde 10,118,348 TL
ilave mevduati Hazine Miistesarligi lehine bloke etmistir.

17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklari: Yoktur.

17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve
matematik karsiliklar: Yoktur.

17.3 Hayat disi sigortalara dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari: 4 no’lu dipnotta aciklanmistir.
17.4 Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari: Yoktur.
17.5 Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar: Yoktur.

17.6 Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin
adetce portfoy tutarlar: Yoktur.

17.7 Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yéntemleri: Yoktur.

17.8 D6nem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

17.9 Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

17.10 Dénem iginde sirketin hayat portféyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet
ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar: Yoktur.

17.11 Dénem iginde sirketin portféyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi

birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari: Yoktur.
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17.

Sigorta Borglari ve Reasiirans Varliklari (Devami)

17.12 Doénem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak

dagilimlan: Yoktur.

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik

17.14 Donem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani: Yoktur.

karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur.

17.15 - 17.19Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimlulikler ile ilgili diger gerekli aciklamalar:

Muallak tazminat karsiligi:

2017
Briit Reasiirans pay! Net
Donem basi - 1 Ocak 6,512,298 (581,763) 5,930,535
Odenen hasar (10,420,340) 9,974,139 (446,201)
Degisim
Endirekt tazminat tutarlar 2,891,067 (1,997,529) 893,538
Cari donem muallak tazminat tutarlar 42,586,613 (13,415,399) 29,171,214
Gegcmis donem muallak tazminat tutarlari 7,906,540 (9,403,052) (1,496,512)
Donem sonu rapor edilen
hasarlar - 31 Aralik 49,476,178 (15,423,604) 34,052,574
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar (2.24 no’lu dipnot) 84,536,827 (27,659,862) 56,876,965
Muallak tazminat karsiligi iskonto tutari (19,808,253) 6,189,428 (13,618,825)
Toplam 114,204,752 (36,894,038) 77,310,714
2016
Brit Reaslirans payi Net
Donem basi - 18 Ocak - - -
Odenen hasar - - -
Artis
Cari donem muallaklari 6,512,298 (581,763) 5,930,535
Gecgmis yillar muallaklari - - -
Donem sonu rapor edilen
Hasarlar - 31 Aralik 6,512,298 (581,763) 5,930,535
Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasarlar (2.24 no’lu dipnot) 16,092,737 (141,167) 15,951,570
Muallak tazminat karsilig1 iskonto tutari (3,256,464) 5,139 (3,251,325)
Toplam 19,348,571 (717,791) 18,630,780
Kazanilmamis primler karsilig::
2017
Briit Reaslirans payi Net
Doénem basi - 1 Ocak 169,219,047 (23,421,149) 145,797,898
Net degisim (*) 182,499,890 (150,442,392) 32,057,498
D6nem sonu - 31 Aralik 351,718,937 (173,863,541) 177,855,396
2016
Brut Reasiirans pay!I Net
Donem basi - 18 Ocak - - -
Net degisim (*) 169,219,047 (23,421,149) 145,797,898
Donem sonu - 31 Aralik 169,219,047 (23,421,149) 145,797,898

2.14 no’lu dipnotta agiklandigi lizere, kazanilmamis primler karsilig reastirans payi tutari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla SGK’ya devredilen

43,733,049 TL (31 Aralik 2016: 17,643,719 TL) tutarindaki primler lizerinden giin esasina gore hesaplanan 10,801,287 TL (31 Aralik 2016:
14,115,494 TL) tutarindaki kazanilmamis primler karsiligi reastrans payi degisimini icermektedir
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17. Sigorta Borglari ve Reasiirans Varliklari (Devami)
17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yikiimliliikler ile ilgili diger gerekli agiklamalar (Devami):

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis komisyon giderleri sirasiyla
27,410,324 TL (31 Aralik 2016: 2,106,898 TL) ve 48,816,012 TL (31 Aralik 2016: 25,559,539 TL) olup
bilangoda ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis lretim giderleri hesap kalemleri altinda yer

almaktadir.

Dengeleme karsiligr (*): 2017
Briit Reasiirans pay!I Net
Donem basi - 1 Ocak 91,284 - 91,284
Cari donemde ayrilan 582,515 - 582,515
Donem sonu - 31 Aralik 673,799 - 673,799

2016
Brut Reasiirans pay!I Net
Donem basi - 18 Ocak - - -
Cari donemde ayrilan 91,284 - 91,284
Donem sonu - 31 Aralik 91,284 - 91,284

(*) S6z konusu karsilik 2.24 no’lu dipnotta agiklandigl Uizere net olarak kayitlara yansitilmaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yabanci para ile ifade edilen ve ihbari yapilmis muallak hasar
ve tazminat karsiliklar bulunmamaktadir.

Riicu tahakkuklari ve tahsil edilen riicu gelirleri

Sirket’in 6demis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak brans bazinda donem sonu itibariyla
tahakkuk edilmis olan riicu ve sovtaj alacak tutarlari ile donem iginde tahsil edilmis olan riicu ve
sovtaj gelirleri asagida aciklanmistir: 31 Aralik 2017

Riicu tahakkuklar Briit Reasiirans payi Net
Kara araglari 4,829,307 (1,567,992) 3,261,315
Kara araglari sorumluluk 1,709,364 (490,687) 1,218,677
Yangin ve dogal afetler 357,477 (250,234) 107,243
Genel zararlar 1,307 (915) 392
Toplam 6,897,455 (2,309,828) 4,587,627
idari ve kanuni takipteki stipheli

riicu ve sovtaj alacaklar karsiligl

icin ayrilan karsilik (1,605,945) 457,330 (1,148,615)
Toplam 5,291,510 (1,852,498) 3,439,012

31 Aralik 2016
Riicu tahakkuklar Briit Reasiirans payi Net
Kara araglari 497,189 (141,201) 355,988
Kara araglari sorumluluk 71,340 - 71,340
Toplam 568,529 (141,201) 427,328
1 Ocak - 31 Aralik 2017

Tahsil edilen riicu gelirleri Briit Reasiirans pay! Net
Kara araglar 9,694,578 (3,110,959) 6,583,619
Kara araglar sorumluluk 828,144 (81,144) 747,000
Yangin ve dogal afetler 174,301 (122,011) 52,290
Toplam 10,697,023 (3,314,114) 7,382,909

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tahsil edilmis riicu ve sovtaj gelirleri bulunmamaktadir.
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17. Sigorta Borglari ve Reasiirans Varliklari (Devami)

17.15-17.19 Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimluliikler ile ilgili diger gerekli agiklamalar (Devami):
Sirket, Genelge uyarinca 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, her bir brans icin kullanilacak gerceklesmis
ancak raporlanmamis tazminat karsiligl hesaplama metodunu Sirket aktiierinin gorusleri cercevesinde ilgili
bransin ozelligine ve Sirket’in portfoy yapisina bagli olarak belirlemis ve belirledigi yontemleri 31 Aralik 2017
ve 2016 tarihleri itibariyla yapilan hesaplamalarda kullanmistir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde branslar
itibariyla kullanilan gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiligi hesaplama metodu ile bu
hesaplamalar sonucunda ilave ayrilacak veya hesaplamalarin negatif sonuc verdigi durumlarda karsiliklardan
dusiilecek olan briit ve net karsilik tutarlari asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2017 31Aralik 2016
Kullanilan Briit Net Kullanilan Briit Net
Yontem Karsilk  Karsilik (*) Yontem Karsilik Karsilik (*)
Zorunlu trafik (***) Bornhuetter-Ferguson 79,500,923 53,773,231  Bornhuetter-Ferguson 15,352,304 15,352,304
ihtiyari mali sorumluluk (***) Sektor ortalamasi 1,903,185 1,903,185 Sektor ortalamasi 397,837 397,837
Kaza (**) Sektor ortalamasi 1,024,944 307,483 Sektor ortalamasi 78,664 46,077
Genel sorumluluk (*****) Sektor ortalamasi 847,120 254,136 Sektor ortalamasi 38,862 11,644
Yangin ve dogal afetler (**) Sektor ortalamasi 590,348 177,106 Sektor ortalamasi 54,051 17,550
Kara araglari (****) Standart Zincir 341,227 245,746 Standart Zincir 148,444 113,471
Hukuksal koruma (**) Sektor ortalamasi 160,453 160,453 Sektor ortalamasi 6,319 6,319
Genel zararlar (**) Sektor ortalamasi 125,105 37,532 Sektor ortalamasi 11,457 3,418
Kefalet (**) Sektor ortalamasi 33,885 10,165 Sektor ortalamasi 2,009 601
Hastalik/saglik (**) Sektor ortalamasi 9,632 7,927 Sektor ortalamasi 2,790 2,349
Su araglari (**) Sektor ortalamasi 4 1 - -
Nakliyat Sektor ortalamasi 1 - - -
Toplam 84,536,827 56,876,965 16,092,737 15,951,570
" Sirket’in yapmis oldugu gergeklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiligi hesaplamalari briit olarak yapilmakta ve Sirket’in yururliikte

bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarina bagli olarak net tutarlara ulasilmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, netlestirme yontemi
olarak reastirdre devredilen primin briit yazilan prime oranini dikkate almistir. Zorunlu trafik bransinda 2017 yilinda yapilan reasiirans anlasmasina
uygun olarak 2017 is yilina ait poligelerin briit gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsiligi hesaplanmis ve Sirket’in ytrirliikte bulunan
reasiirans anlasmasina bagli olarak net tutara ulasiimistir.

(**) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla her bir brans igin olusmus bulunan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin, kazanilmis prime
orani, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket kayitlarina alinmis olan kazanilmis prim ile carpilarak briit gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli hesaplanmistir. )

(***) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Zorunlu Trafik ve Ihtiyari Mali Sorumluluk branslarinda Bornhuetter-Ferguson (BF) yontemiyle briit gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli hesaplanmistir. Ilgili branslarda kullanilan gelisim katsayilari, Tablo 57°de bulunan sektor kiimul gelisim
katsayilari ile Sirket gelisim katsayilarinin bir arada kullanilmasiyla elde edilmistir. Hesaplamda kullanilan hedef hasar prim orani calismasinda,
is yili bazinda Sirket gerceklesmeleri ile sektor gerceklesemelerinin kiyaslanmasi ile elde edilen hasar prim orani beklentileri kaza donemine gevrilerek
hesaplama yapilmistir.

(****) Kara araglari bransinda 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla sektor gelisim katsayilari ile gerceklesen hasarlar lizerinden standart zincir ydntemiyle

brit gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli hesaplanmustir.

Genel sorumluluk bransinda, sektor hasar prim orani, s6z konusu bransin kazanilmis primiyle ¢arpilarak briit gerceklesmis ancak rapor

edilmemis tazminat bedeli hesaplanmistir.

18. Yatinnm Anlasmasi Yiikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
19. Ticarive Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

(**x”z

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sigorta ve reaslrans sirketlerinden alinan
depolar (10 no’lu dipnot) 58,282,902 -
Reasiirans sirketlerine borglar (10 no’lu dipnot) 39,645,320 7,411,010
Acentelere borglar 11,982,461 7,110,858
Esas faaliyetlerden borglar - kisa vadeli 109,910,683 14,521,868
Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar 12,449,402 10,756,226
Diger cesitli borglar (47.1 no’lu dipnot) 1,811,122 2,014,111
Diger borglar - kisa vadeli 14,260,524 12,770,337
Alinan depozito ve teminatlar 1,076,558 793,465
Diger borglar - uzun vadeli 1,076,558 793,465
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no’lu dipnot) 27,410,324 2,106,898
Gider tahakkuklar 37,839 72,073
Gelecek aylara ait diger gelirler - 53,799
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar 27,448,163 2,232,770
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19. Ticarive Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler (Devami)

Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya toplam borglarin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak ve 18 Ocak 10,756,226 -
SGK’ya devredilen prim tutari (*) 43,733,049 17,643,719
SGK’ya yapilan prim 6demeleri (42,039,873) (6,887,493)
Donem sonu 12,449,402 10,756,226

(*) 2.14 no’lu dipnotta aciklandig lizere, Kanun’un yayimlandig tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarindan
kaynaklanan tedavi masraflariyla ilgili olmak tizere, Sirket’in ilgili branslarda, yazilan policelere iliskin olarak,
ilgili yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari kapsaminda belirlenen primleri SGK’ya aktarmasi
gerekmektedir. Bu cercevede, Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 43,733,049 TL'lik (1 Ocak - 31 Aralik
2016: 17,643,719 TL) tutan SGK’ya aktarilan primler olarak kaydetmistir. SGK’ya aktarilan prim tutari “Tedavi
Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar - kisa vadeli” hesabina kaydedilmis olup donem sonlarina kadar yapilan
o0demeler bu hesaptan distlmustir.

Sirket’in yabanci para ile ifade edilen borglari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
Euro 134,962 4.5155 609,421
Toplam 609,421

31 Aralik 2016

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
Euro 257,288 3.7099 954,513
Toplam 954,513
20. Krediler

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in kurumlar vergisi
orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda
ertelenmis vergi varlik ve yuktumlulikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismi igin %22 vergi orant ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak.
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21. Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimluliklerinin
yururlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gegici varliklari/
farklar (yakamlaliikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varliklari

Basari ikramiye karsilig 2,350,000 2,220,000 517,000 444,000
Acente gider karsiligi 1,200,000 500,000 264,000 100,000
Ricu alacak karsilig 825,122 - 181,527 -
Kidem tazminati karsilig| 367,220 64,668 73,444 12,934
Kullanilmamis izin karsilig 276,835 129,421 60,904 25,884
Finansal varlik degerleme farklari 153,574 - 30,715 -
Birikmis tasinabilir mali zararlar - 2,055,888 - 411,178
Diger 454,410 - 92,834 -
Toplam ertelenmis vergi varliklari 1,220,424 993,996

Ertelenmis vergi yiikimluliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar  (1,110,247) (650,700) (237,270) (130,140)
Muallak tazminat karsiligl iskontosu - (3,251,325) - (650,265)
Diger (123,374) (91,284) (27,142) (18,257)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (264,412) (798,662)
Net ertelenmis vergi varliklari (35 no’lu dipnot) 956,012 195,334

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak ve 18 Ocak 195,334 -
Ertelenmis vergi geliri (35 no’lu dipnot) 699,159 195,334
Aktleryal kayiplarin vergi etkisi (15 no’lu dipnot) 30,804 -
Finansal varliklar gercege uygun deger farkliliklar
nedeniyle 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (15 no’lu dipnot) 30,715 -
Donem sonu - 31 Aralik 956,012 195,334

22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimlulikleri
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsilig| 367,220 64,668

Toplam 367,220 64,668

Tirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin

58 yasinda. erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4,732.48 TL
(31 Aralik 2016: 4,297.21 TL) ile sinirlandirilmistir.
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22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (Devami)

Kidem tazminati karsilig yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimlilugin
bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukumlilugun hesaplanmasinda asagida yer alan aktueryal
ongoruler kullanilmistir:

31Aralik2017 31Aralik 2016

Yillik iskonto orani (%) 3.74 3.74
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) 98.25 100

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in
kidem tazminati karsilig, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gecerli olan 5,001.76 TL (1 Ocak 2017: 4,426.16 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak ve 18 Ocak 64,668 -
Hizmet bedeli 141,421 60,554
Faiz maliyeti 7,113 4,114
Akuteryal kayiplar 154,018 -
Donem sonu - 31 Aralik 367,220 64,668

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklar
Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Bilancoda maliyet gider karsiliklari altinda siniflandirilan karsiliklarin detayi asagida yer almaktadir:
31Aralik2017  31Aralik 2016

Basari ikramiye karsilig 2,350,000 2,220,000
Acente gider karsilig 1,200,000 500,000
Kullanilmamis izin karsilig 276,835 129,421
Asistans masraf karsilig| - 1,875,050
Diger 97,605 -
Toplam 3,924,440 4,724,471
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24,

Net Sigorta Prim Geliri
Yazilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31Aralik 2017

Brut Reasiirans pay!I Net
Kara araglari sorumluluk (*) 475,009,535 (257,097,982) 217,911,553
Kara araclari 72,902,903 (21,442,086) 51,460,817
Yangin ve dogal afetler 27,978,085 (22,326,851) 5,651,234
Kaza 15,757,046 (5,322,912) 10,434,134
Genel zararlar 5,553,349 (4,034,802) 1,518,547
Hastalik/saglik 3,957,846 (621,930) 3,335,916
Genel sorumluluk 1,528,444 (1,069,805) 458,639
Diger 5,000,328 (27,379) 4,972,949
Toplam 607,687,536 (311,943,747) 295,743,789

18 Ocak - 31 Aralik 2016

Briit Reaslirans payi Net
Kara araclari sorumluluk (*) 178,784,221 (17,776,039) 161,008,182
Kara araclari 18,831,094 (4,959,609) 13,871,485
Yangin ve dogal afetler 5,402,093 (3,695,601) 1,706,492
Kaza 4,110,150 (1,790,117) 2,320,033
Genel zararlar 1,611,570 (1,148,314) 463,256
Hastalik/saglik 533,594 (84,384) 449,210
Genel sorumluluk 237,066 (168,606) 68,460
Diger 841,209 (44,719) 796,490
Toplam 210,350,997 (29,667,389) 180,683,608

(*) Karaaraglari sorumluluk bransina ait sigorta prim gelirleri reastirans payi, SGK’ya devredilen 43,733,049 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016:

17,643,719 TL) tutarindaki primleri icermektedir. (19 no’lu dipnot).

25. Aidat (Ucret) Gelirleri

31 Aralik 2017: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
26. Yatirim Gelirleri

Yatirim gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

1 Ocak -
31 Aralik 2017

18 Ocak -
31 Aralik 2016

- Faiz geliri 18,297,437 3,835,678
Alim satim amagli finansal varlik olarak

miflandinlmis bor¢lanma

senetlerinden faiz ve satis gelirleri 1,342,663 -
Satilmaya hazir finansal varlik olarak

siniflandirilmis bor¢lanma

senetlerinden faiz ve satis gelirleri 820,125 -
Reastrans sirketlerinden alinan depolar

- Faiz gideri (2,100,226) -
Toplam 18,359,999 3,835,678

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gerceklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler 11 ve 15 no’lu

dipnotlarda agiklanmistir.

28. Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler
2.8, 11 ve 26 no’lu dipnotlarda aciklanmistir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta aciklanmistir.
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30. Yatirim Anlasmasi Haklari
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
31. ZaruriDiger Giderler
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Teknik boliim altinda
siniflandirilan faaliyet giderleri 65,479,086 16,418,102
Toplam (32 no’lu dipnot) 65,479,086 16,418,102
32. Gider Cesitleri
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Uretim komisyonu giderleri 63,096,788 6,266,365
Personel giderleri (33 no’lu dipnot) 9,902,889 5,021,777
Vergi ve harg giderleri 6,436,535 1,765,962
Ofis giderleri 2,820,642 1,325,996
Pazarlama ve satis giderleri 1,672,217 445,542
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1,275,500 325,828
Arac giderleri 1,137,908 438,618
Danismanlik giderleri 367,704 404,074
Reastirans komisyon gelirleri (10 no’lu dipnot) (23,273,716) (359,007)
Diger 2,042,619 782,947
Toplam (31 no’lu dipnot) 65,479,086 16,418,102
33. (Galisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Personel Ucretleri 8,271,347 4,424 581
SGK primi isveren payi 996,786 444201
Diger 634,756 152,995
Toplam (32 no’lu dipnot) 9,902,889 5,021,777
Yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel miidur, genel koordinatoér, genel midir yardimcilar gibi tst
yoOneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.6 no’lu dipnotta
aciklanmistir.
Sirket’in hisse bazli 6deme islemi yoktur.
34. Finansal Maliyetler

34.1 Donemin tiim finansman giderleri: Reaslirans sirketlerinden alinan depo faiz giderleri ve diger

komisyonlari: 2,166,344 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 660,292 TL).

34.1.1 Uretim maliyetine verilenler: Yoktur.

3412 Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur.

34.13 Dogrudan gider yazilanlar: 2,166,344 TL (18 Ocak - 31 Aralik 2016: 660,292 TL).

Yatirim Yoénetim Giderleri

Reastirans sirketlerinden alinan depolar

1 Ocak -
31 Aralik 2017

18 Ocak -
31 Aralik 2016

- Faiz gideri (2,100,226) -
Diger (66,118) (660,292)
Toplam (2,166,344) (660,292)
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34.

Finansal Maliyetler (Devami)

34.2 Dénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi (Toplam tutar icindeki

paylari %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur.

34.3 Ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki paylari % 20’yi asanlar

34.4

ayrica gosterilecektir.): 45 no’lu dipnotta detay olarak agiklanmistir.

Ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar
icindeki paylari % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.): 45 no’lu dipnotta agiklanmistir.

35. Gelir Vergileri
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarda yer alan vergi varlik ve yikiimlikleri ile
vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Cari donem kurumlar vergisi gideri (-) (13,327,252) -
Ertelenmis vergi geliri (21 no’lu dipnot) 699,159 195,334
Toplam vergi (gideri)/geliri (12,628,093) 195,334
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler 14,259,505 527,336
Cari donem vergi karsiligi (-) (13,327,252) -
Net pesin 6denen vergi 932,253 527,336
Ertelenmis vergi varlig 1,220,424 993,996
Ertelenmis vergi yukimluligu (-) (264,412) (798,662)
Ertelenmis vergi varliklari, net (21 no’lu dipnot) 956,012 195,334
Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi 6ncesi kar/(zarar) 63,287,455 (1,118,288)
Vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi (gideri)/geliri (12,657,491) 223,658
Kurumlar vergisi orani degisim etkisi 77,304 -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) (47,906) (28,324)
Toplam vergi (gideri)/geliri (12,628,093) 195,334
36. Net Kur Degisim Gelirleri
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Net kambiyo karlar 3,847,817 2,459,959
Toplam 3,847,817 2,459,959
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37. Hisse Basina Kazang
Hisse basina kayip miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir.
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Net dénem kar/(zararr) 50,659,362 (922,954)
Beheri 1 TL
nominal degerli hisselerin
agirlikl ortalama adedi 50,000,000 50,000,000
Hisse basina kazanc/(kayip) (TL) 1.01 (0.02)
38. Hisse Basi Kar Payi
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit: Nakit akim tablosunda gosterilmistir.
40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
41. Paraya Gevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
42. Riskler:
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Sirket aleyhine agilan hasar davalari - Brit (*) 10,294,924 207,926
Toplam 10,294,924 207,926
(*) Muallak hasarlar igerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarin hareket tablosu 17 no’lu dipnotta yer almaktadir. S6z konusu
karsiliklarin net tutari 8,137,303’dir (31 Aralik 2016: 203,067 TL).
43. Taahhitler
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 433,859 TL (31 Aralik 2016: 214,672 TL) tutarinda verilen banka teminat
mektubu bulunmaktadir.
Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Banka mevduatlari (2.12 ve 14 no’lu dipnotlar) 19,591,523 17,446,990
Toplam 19,591,523 17,446,990
31 Aralik 2017 tarihiitibariyla 19,591,523 TL (31 Aralik 2016: 17,446,990 TL) tutarindaki mevduat Hazine
Mustesarligi lehine bloke edilmistir.
44, Isletme Birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
45, lliskili Taraflarla islemler

Sirket’in hissedarlari, hissedarlarin iliskili taraflari ile Sirket’in (ist diizey yoneticileri iliskili taraflar olarak
degerlendirilmistir.

Yonetim kurulu bagkan ve tyeleriyle genel miidur, genel koordinatér, genel midir yardimcilar gibi tst
yOneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.6 no’lu dipnotta aciklanmistir.

2017 FAALIYET RAPORU | ethicasigorta | 111



Ethica Sigorta A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

[Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir].

45. Iligkili Taraflarla islemler (Devami)

iliskili taraflara yazilan primler

1 Ocak - 18 Ocak -

31Aralik2017 31 Aralik 2016

MYC insaat A.S. 723,713 17,569

Sima Saglik Hizmetleri A.S. 165,659 137,844

Incirli Saglik ve Sosyal Tesisler A.S. 325,032 11,250

Diger 232,840 129,141

Toplam 1,447,244 295,804
Faaliyet giderleri

1 Ocak - 18 Ocak -

31Aralik2017 31 Aralik 2016

MYC insaat A.S.(*) 764,867 -

Toplam 764,867 -

(*) Sirket’in faaliyetlerini siirdirdugl binanin kira ve aidat giderlerinden olusmaktadir.

45.1 Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve bunlarin

borglari: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

45.2 Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarin dokiimu, istirakler ve
bagli ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlari, s6z konusu
ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net donem kari veya

zarari ile bu finansal tablolarin ait oldugu donem, Kurulumuz standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadig,

bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartli

olmak lizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

45.3 Istirakler ve bagli ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz

hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

45.4 Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

yukimlaliklerin tutan: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

46. Bilancgo Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar:

Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla olusan teminat agigini gidermek igin, 21 Subat 2018 tarihinde 10,118,348 TL

ilave mevduati Hazine Miistesarligi lehine bloke etmistir (Dipnot 17).

47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

a) Gelecek aylara ait diger giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Reastlrans depo primi faiz gideri 1,456,946 -
Asistans giderleri 839,373 2,242,155
Askin hasar reaslirans primleri - 537,985
Diger 159,473 148,500
Toplam 2,455,792 2,928,640
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47. Diger (Devami)

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari (Devami):

b) Diger cesitli borglar
31Aralik2017 31Aralik 2016

Zorunlu deprem sigortasiyla ilgili borglar 1,287,838 489,741
Saticilara borglar 342,012 738,356
Anlagmali kuruluslara borglar 134,675 568,658
Diger 46,597 217,356
Toplam 1,811,122 2,014,111

c¢) Diger uzun vadeli teknik karsiliklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Dengeleme karsilig| 673,799 91,284
Toplam 673,799 91,284

d) Digergiderler
1 Ocak - 18 Ocak -
31Aralik2017 31 Aralik 2016
Kanunen kabul edilmeyen giderler 164,986 50,783
Toplam 164,986 50,783

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif
toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlari:
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

47.4 Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari
gosteren aciklayici not: Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

47.5 Hazine Miistesarligi tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler:
Dénemin karsilik giderleri/(gelirleri):

Dénemin karsilik giderleri:

1 Ocak - 18 Ocak -

31Aralik2017 31 Aralik 2016

ikramiye karsilig 1,444,613 2,220,000
Acente gider karsilig| 1,200,000 500,000
Kidem tazminati karsilig) 148,534 64,668
Kullanilmamis izin karsilig 147,414 129,421
BSMV karsiligi 97,605 -
Diger supheli alacak karsilig| - 72,614
Diger 323,493 -
Toplam 3,361,659 2,986,703
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EK 1 - Kar Dagitim Tablosu

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI - -
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER - -
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumlilikler - -
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) - -
1.3. GEGMiS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL AKGE - -
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU - -
ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET-
DONEM KARI[(A-(1.3+1.4+1.5)] - -
1.6.0RTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4 Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8.  KURUCULARA TEMETTULER (-) - -
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.10. ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (-) - -
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
1.10.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.11. IKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.12.  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.13.  OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.14  DIGER YEDEKLER - -
1.15 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1. DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2.  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3.  ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4.  PERSONELE PAY (-) - -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR - -
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3.  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1.  HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4,  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi ile ilgili kar dagitimi olmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir (18 Ocak - 31 Aralik 2016: Yoktur).
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